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Platform Turizm A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden Trive Yatirim Menkul Degerler A.S.
(“Trive Yatiim”) tarafindan, info Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“info Yatirim”) Konsorsiyum Lideri oldugu Platform
Turizm Tasimacilik Gida insaat Temizlik Hizmetleri San. Ve Tic. A.S. (kisaca “ihraggl”, “Platform Turizm” ya da “Sirket”)
paylarinin halka arzi kapsaminda 16 Eylll 2022 tarihli fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirnmcilar, halka arza iliskin
izahnameyi inceleyerek karar vermelidir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Trive Yatirim
hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Mevcut Cikarilmis Sermaye
Halka Arz Tiirii

Sermaye Artirimi

Ortak Satisi

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye

Halka Arz Fiyati
Halka Arz Biiyukliigi

Halka Arz Buyuikliigii (Ek Satis Dahil)

Halka Agiklik Orani
Satis Yontemi
Halka Arz Tarihi

Verilen Taahhiitler

www.trive.com.tr

Halka Arza Dair Ozet Bilgiler
:1220.000.000 TL

: | Sermaye Artirimi & Ortak Satis

:124.750.000 TL Nominal Pay

24.750.000 TL Nominal Pay

:1244.750.000 TL

119,10 TL

:1450.450.000 TL

:1450.450.000 TL

11%20,22

: | Sabit Fiyatla Talep Toplama

:18-9 Aralik 2022

1) Platform Turizm 19.07.2022 tarih ve 2022 - 7 / | sayili
yonetim kurulu karari ile Sirket paylarinin Borsa'da
islem goérmeye basladigl tarihten itibaren 1 il
boyunca herhangi bir bedelli sermaye artirimi
yapmayacagini ve dolasimdaki pay miktarini bu
suretle artirmayacagini, bu sire boyunca sirket
tarafindan yeni bir satis veya halka arz yapilmasina
yonelik karar almayacagini kabul, beyan ve taahhit
etmistir. Bununla birlikte Sirket tarafindan, Sirket
paylarinin Borsa'da islem gérmeye basladigi tarihten
itibaren 1 yil sireyle herhangi bir bedelsiz sermaye
artinmi  yapilmayacagl hususu kabul, beyan ve
taahhit edilmistir. Sirket’in mevcut pay sahiplerinden
Bayram  ALBAYRAK, Nuri ALBAYRAK, Kazim
ALBAYRAK, Mustafa ALBAYRAK, Muzaffer ALBAYRAK,
Mesut Muhammet ALBAYRAK, Asiye COSKUNER ve
Hedef Portféy Yonetimi A.S. , Birikim Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu, halka arz edilen paylar harig
olmak Uzere sahip oldugu paylan, sirket paylarinin
Borsa'da islem gormeye baslamasindan itibaren,
paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak 18 ay siireyle
hicbir sekilde Borsa'da satmayacagini ve Borsa disinda
yapilacak satislarda satisa konu paylarin da bu
sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini kabul,
beyan ve taahhit etmistir.

2) Sirket'in mevcut pay sahipleri olan ve ayni zamanda
ortak satisi yontemiyle paylarini halka arz eden
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3)

4)

5)

Bayram ALBAYRAK., Nuri ALBAYRAK., Kazim
ALBAYRAK, Mustafa ALBAYRAK., Muzaffer ALBAYRAK
ve Mesut Muhammet ALBAYRAK adina Sirket
paylarinin Borsa'da islem gérmeye basladigi glin dahil
olmak tzere 5 islem glint sureyle ("Gunlik Alim Emri
Taahhtidi Suresi") her giin agilis seansinda, halka arz
fiyatindan, info Yatinin aracihg ile toplamda
4.950.000 adet (Bayram ALBAYRAK igin 825.000 TL,
Nuri ALBAYRAK. igin 825.000 TL, Kazim ALBAYRAK.
icin 825.000 TL, Mustafa ALBAYRAK icin 825.000 TL,
Muzaffer ALBAYRAK. igcin 825.000 TL ve Mesut
Muhammet ALBAYRAK igin 825.000 TL nominal
degerli) glnliik gecerli alim emri girecektir. GUnlik
Alim Emri Taahhldi kapsaminda kullanilacak azami
kaynak, ortak satisi kapsaminda elde edilen brit
kaynak kadar olacaktir. Paylarini halka arz eden
ortaklar ayni zamanda geri alim emri taahhidi
kapsaminda pay alinmasi halinde, alinan paylarin 1 yil
sireyle halka arz fiyatinin  altinda  satisa
sunulmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
Paylarini halka arz eden ortaklar; Sirket paylarinin
halka arzinda ortak satisi kapsaminda sahislan
tarafindan satilacak paylar karsiliginda elde edilecek
fonun Sirket'in iliskili taraflarindan olan ticari ve diger|
alacak bakiyelerinin 6denmesi icin kullanilacagini,
isbu beyanin dolaniimasina yol acacak sekilde konu
fon Sirket'den cekilerek Sirket'in tekrar alacakli hale
getirilmeyecegini, konu fonun elde edilmesini takiben
2 is glnl icinde 6deme icin kullanilacagini kabul,
beyan ve taahhit etmistir.

Sirket'in gergek kisi ortaklari Bayram ALBAYRAK, Nuri
ALBAYRAK, Kazim ALBAYRAK, Mustafa ALBAYRAK,
Muzaffer ALBAYRAK, Mesut Muhammet ALBAYRAK,
Asiye COSKUNER; Sirket'in 03.10.2022 tarih ve 2022
10/A sayih kararina istinaden isbu izahname tarihi
itibariyla sahislan ve yonetim kontrolliinde bulunan
sirketler veya dogrudan ya da dolayl olarak taraflarini
temsil eden Gglnci kisiler tarafindan dogrudan ya da
dolayh olarak, Sirket paylanhin Borsa' da islem
gormesi halinde Borsa'da islem gérmeye basladigl
tarihten itibaren siiresiz olarak Sirket'in ana faaliyet|
alanini olusturan personel ve yolcu tasimacilig ile
birlikte arag¢ kiralama alani (atik yonetimi, geri
donlslimi ve bertarafi faaliyetini kapsamamak
Uzere) ile ilgili faaliyet konusuna sahip sirket
kurmayacaklari, kurulu bulunan ve fiilen bu faaliyet
alanlarinda faaliyet gosteren sirketlere ortak veya
yonetici olarak katilim saglamayacaklari hususlarini
kabul, beyan ve taahht etmistir.

Sirket'in pay sahipleri Bayram ALBAYRAK, Nuri

www.trive.com.tr |
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ALBAYRAK, Kazim ALBAYRAK, Mustafa ALBAYRAK.,
Muzaffer ~ALBAYRAK ve Mesut Muhammet|
ALBAYRAK, Asiye COSKUNER ve Hedef Portfoy
Yonetimi A.S. Sirket paylarinin Borsa'da islem
gormeye baslamasi akabinde 5 yil stireyle; dagitilabilin
doénem karinin asgari %35'inin nakit kar payi seklinde
dagitilmasi yoninde oy kullanacaklari hususunu

kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Tamami esit

Tahsisat Gruplari

Sirket Profili

Platform Turizm Tasimacilik Gida insaat Temizlik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. karayolu ile personel
tasimaciligi ve filo kiralama ve turizm konularinda faaliyet gostermek tizere 10.07.2002 tarihinde kurulmustur.
Firma, kamu kurumlarinin, sirketlerin, bankalarin ve fabrikalarin personelini evinden alip is yerine, is yerinden
alip evlerine ulastirmaktadir. Sirket, basta resmi kurumlar olmak tizere birgok resmi ve 6zel kurum personelinin
ise gidis-gelisini ve her tlrli arag kiralama ihtiyacini karsilamaktadir. Filo kiralama segmentinde Platform
Turizm 4.600'e yakini kendi araci olmak lzere yaklasik 5.000 adet arac ile basta IBB, ISKI, ilce Belediyeleri,
Bakanliklar, Resmi Kurumlar, Ulker, Besler, Bahariye, Ak Gida gibi 6zel sektdr firmalari olmak lizere bircok
resmi ve 6zel kuruma hizmet sunmaktadir. Kuruldugundan beri her yil gelirlerini arttirarak faaliyetlerine
devam eden Platform Turizm halihazirda 100'den fazla resmi veya 6zel kurum ile sozlesme karsilig
faaliyetlerini devam ettirmektedir. Platform Turizm yurt icinde personel, yolcu ve 6grenci tasimaciligl, filo ve
0zel donanimli arag kiralama, seyahat acentesi isletmeciligi, kiiltiirel amacli gezi organizasyonlari, personel
destek hizmetleri (sofdr, zabita, temizlik ve givenlik), gida nakliye ve dagitim hizmetleri (halk ekmek), is
makinesi kiralama alaninda faaliyet gosterirken yurt disinda metrobiis isletmeciligi gerceklestirilmektedir.

Albayrak Holding'in 69 yillik tecriibesi, yliksek rekabet glicti, teknoloji ve bilgi birikimi, profesyonel ¢calisanlari
ve giclu iletisim agiyla, Platform Turizm faaliyet kapsamlarini genisletmis ve yurtdisina acilmistir. Platform
Turizm'in personel tasimaciliginda kullandigi araglarin %10'u kendi araglarindan olusurken%90'i tedarikgi
araglarindan kaynaklanmaktadir. Sirket, tedarikgilerin araglarini kullandigi takdirde tim arag¢ ve personel
giderleri tedarikgilerden karsilanmaktadir. Sirket, Pakistan'da yolcu tasima hizmeti vermektedir. Punjab Metro
Bus Authority (PMA) ile 10.09.2014 tarihinde imzalanan sézlesmeye istinaden Ravalpindi ve Islamabad
arasinda 68 adet metrobis isletilmektedir. 2021 vyilinda toplam gelirlerin vyaklasik %18'i yurtdisi
operasyonlardan kaynaklanmistir.
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Finansal Sonuclar

Bilango

31 Aralik, 2019 2020 2021 2022/06
TL Gergeklegmiy Gergeklesmis Gargeklesmig Gergeklegmis
Platform Turizm ~ Denetimden Gegmis  Denetimden Gegmis  Denetimden Gegmis  Denetimden Gegmis
Aktifler 899.084.844 1.413.401.812 1.617.789.170 1.809.790.794

Makit ve Benzerleri 24.516.492 48.522.410 16.831.334 B3.168.551

Finansal ¥ atremlar 54.000 3.023.798 3.721.937 4.703.112

Ticari Alacaklar 358.364.629 394 517 200 519.650.949 550.802.203

Stoklar 852.831 3.083.643 4329922 5.607.172

Difer Alacaklar 83.364 468 64.961.770 35.311.961 82.585.081

Pegin Odenmis Gid. 0.468.876 14.707.015 88,839,836 33.607.444

Dig. Dén. Var. - 10.053.247 34.503.249 - 3084278 18.975.085

Dénen Varhklar 486.673.543 564,319.“5 671.750.217 TB0.448.652

Dijer Alacaklar 258.066 231.430 538917 580.461

Maddi Olmayan Duran Var. 3,792,242 2.996.591 3.065.587 2.783.752

¥ atrim Amagh Gayrimankul 26.035.879 26.966.879 81.382 750 105.772.250

Maddi Duran Var. 8.761.030 10.823.183 21.025.T86 26.762 359

Sabis Amagh Varlikiar 2037138 - =- -

Finansal Kiralama ¥ atrmian 9,655.503 13.416.884 16.018.719 -
Operasyonel Kiralamada Kullanilan V arliklar 361.870.442 704,547,760 823,997,194 893 443,320
Duran Varlklar 412.411.301 840,082,727 946,038,953 1.029.342.142
Ozkaynak ve Yiikiim lilikler 899.084.744 1.413.401.812 1.617.789.170 1.809.790.794
Ki=a Vad. Borg. 50.634.150 54 270.651 30.661.360 25.425.862
Uz. Vad. Borg. Kea Vad. Ks. 100.575.006 187.774.700 237.047.115 251,598,774
Dénern Kar Vergl Y OkGmiliign 7440087 12.621.028 26,265,750 31.383.160
Ticari Borglar 141.386.430 267.783.839 180.876.751 207.425.480
Galis. Saj. Fay. Kap. Borg. 8.796.460 13.376.450 10,382,108 14.102.641

Difer Borglar 17.974.752 6.485.583 24 486,608 24,046,597
Frtelenmis Gefirler 1.827.000 20020417 1,775,980 2.216.649
0id. Kisa Vad., Yikiim, - 5.903.216 - 6.851.130 6,238 697 10.384.080
Kisa Vad, YikiimIilGkler 334.539.110 560.283.798 517.735.269 566,593,053
Uzun Vad. Borg, T1.497 561 197 467 428 224 261 754 176.214.031

Ertelenmiz Vergl YukimilIigo 61.357 603 100.808.529 140.827.371 167.588.121

Uzun Vadeli Karsg iklar 9.817.020 7.631.039 11.870.134 17.170.013
Uzun Vad. Yikiim lilikler B 142.672.184 305.804.996 376.949.259 360.972.165
Sermaye 67.600.000 67,600,000 220.000.000 220,000,000
Di§. Kap. Gelirler / {Giderler) (6.377.804) {4.606.023) 8.669.179 12.405.830
Kardan Ayri. Kesit. Yed, 4,692,520 7.358.569 9.426.809 13.400.391

Gegmis il Karlar 270,114,877 353.292.775 313492132 481.034.872
Net Kar E— 85.843.847 114 667.687 171.516.322 155.384.383
Ozkaynaklar 421 873,450 538.313.018 ?E-.‘IMW 882.225.5T6
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Finansal Sonuclar

31 Aralik, 2019 2020 2021 2021/06 2022/06 Son4G| 2019-202206
TL Gergeklegmiy Gergeklesmis Gergeklegmiy Gergeklegmis Gergeklegmis [Gergeklegmis
Platform Turkzm BOR BDR BOR BDR BDR BODR| YEBO (%)
Hat Satislar 665939275 654666483 B3IS212.075 411342462 2 S575.268.084 | 990.137.707 16,2%
Dedisim -4, 5% 27,55 39.9%
Satglarn Mallyet (505.445.801) (308.711.608) (500.212.522) (241.070662) (373.180.624)] (831.431.484) 9,3%
Briit Kar 180.493.474 256154791 334999553  169.371.800  202.078.470 | 367.706.223 32.9%
Brilt Marj 26,3% 89,1% 40,1% 41.2% 35,1% 36,8%
Ganel Y &nedim Gid, (22.745.684)  (18.860401)  (24.273.189) (9.891.329) (17.B28478)] (32.210.318) 14, 9%
Degigim 7% BTH o en2%| -
EBIT 16T.747.790  237.294.390 210,726,384 159480471  184,249.902 | 335495905 35,29,
Dedigim 50,49 30,9% 15, 8%
EBIT Marji 23,0% 36.2% 37.2% 38.8% 32.0% 33.6%
EBITDA 162038640  241.626.686 315245733 161803364 186440645 | 339.883.014 34.5%
Dedgigim 49,1% 30,5% 15,2%
EBITDA Marji 23,6% 36,9% 37, 7% 39,5% 32.4% 54,0%
Arortisrman (4.290.850)  (4.332.306)  (4.519.349)  (2.322893)  (2.190653)|  (4.387.109)| 0.9%
Esas Faal. 04§, Gel, Net 5250800  (27152870) 32335362 34223355 53366333 51.478.340
Degigim 616,3% -219.1% 55,9%
Yat, Faal Gel 1.903.988 861,862 808.037 380,766 323430 a7
TFRS 9 Ded. Dilg. Kaz./ - - - . . -
Fin. Gid. (46.823.360)  (58.548.420) (105462.752) (40313375 (410037800 ¢107.053.157) 20,090
Vergi Oncesi Kar 118.088.018 152485013 238507.031 153.790.217 196035975 | 280752789 41,4%
Verg (21.532.706)  (19.282.681)  (26.453.165)  (15546406) (14557417  (25.484.178)
Enelenimip vergigelrigh  (10.711.464)  (18.454.625)  (40.537.544) (23.036.179) (26.094.175)| (43.595.540) B
Mat Kar 85,843,848  114.667.697  171.516.322 115207632  155.384.383 211.693.073 43,5%
Degigim 33,6% 49.6% 34,0%
Mat Marj 12,5% 17,5% 20,5% 26,0% 27.0% 21.2%

Degerleme

info Yatinm tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporuna gore Sirket'in degerleme calismasinda 2022/06 verileri
kullaniimistir. Degerleme galismasinda sonuca ulasmak i¢in Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi yéntemleri kullaniimis.
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indirgenmis Nakit Akimlari (iNA) Yontemi
iNA (mTL) 2019 2020 2021 2022T 20237 20247 2025T 2026T 2027T Ug deger
Met Satiglar 6859 6549 8352 14599 20569 31725 33672 36931 39655
Degigim -4,5%  27.,5%  748%  409%  54,2% 6,1% 9,7% 7.4%
EBITDA 162,0 2416 3152 470,3 7759 15034 14306 15155 15602
Dedisim 49% 30% 49% 65% 04% -5% 6% 3%
EBITDA Marji 236%  369%  3T.7%  322%  ITT%  474%  425%  41.0%  39,3%
Esas Faaliyet Kan 158,3 2376 31,2 463,6 7672 14928 14185 15021 1.5454
Dedisim a.d. 50% 31% 49% 65% 95% -5% 6% 3%
Vergi 22,0%  220%  250% @ 230% @ 200% @ 200% < 200%  200%  200%
Operasyonel Vergiler (34,8) (52,3) (77.8) (106,6) (153,4) (2986} (283,7) (3004) (309,1)
Amortisman (3.8) (4.0) {4,1) (6,7) (8,7) (10,8) (12,0 {(134) (14,7)
Net Yatirim Giderleri (47,8) (342,3) (214,6) (2944) (669,5) (1.9332) (2.214,1) (29886) (2.726.4)
Yatinm/Sats 7.0% 52,3% 25,7% 20.2% 32,5% 60,9% 65,8% 65,8% 65,8%
Yatirim/Amortisman 12,7 85,6 53,0 44,2 76.6 182,9 184,0 2227 1853
Isletme Sermayesi Degis. 84,6  (269,7) (39,5) (42,0) (85,1) 15,5 {36,2) {22,3)
Satilan Araglarin Defter Degeri 54,3 1065 1.1231 18053 18911 21957
Kaldiragsz Nakit Akimi 840 17,5 309,6 553,86 814 6980 3.920,7
Degigim ad  -%709,1 %1664.6 %788 -%853 %7573 %5,0
AOSM 237%  23,7%  23,7%  23,7%  237%  237%  237%  23.7%
Indirgenmis Nakit Akimi 14,8 14,2 2024 202,5 34,8 2411 1.354,1
Frma Degeri 2124
Ug Deger Payr 63,7%
Ug Deger Blyime 5,0%
Ug Deger Cikig Carpant 25
Met Borg 306
YAG (%20 Iskontolu) 85
Piyasa Degeri (30.06.22) 1.902
Piyasa Degeri (16.09.22} 2.000
Hisse Sayisi 220
Hisse Fiyat m
www.trive.com.tr | 44439 34
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Yurt Disi Benzer Sirket Analizi

Nat Sath EBTDA EBITDA
Ul lararas | Banzer Sicketler Piyasa Garpantan 1I-ﬁ-ml| Son 11 Ay At Arhgi Mark

Ssigo

|A;n-ann Goligmig

Oikeler

Olan Olkeber

Geligmekte

Bilge

pa Geligmig

AT
lheler

Bilge

Difjer Gelgmekte

Dikelar

Bl

Global
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PO B BV EVEBITD, 2019-2022006 2019-2022006  Son 12| Met Borg! Net Bor
Sirkot Bloomberg Ticker  (Wke [Milyon$) /EBITDA iSatgglar  F PDODD( AT YEBO(W  YEBO(% Ay| EBITDA Oukaynak
| Nshirhppon Ralrcad Co Ltd 8031 J° Equly Japonya 158 141 1.1 183 13 135 5% 2.1% Ta% 7B 15|
e Kotsu Group Holdngs Inc 5232 JP Byulty Japonya 366 131 14 181 10 118 B.7% Ba%  11.0% ] 15
Shink Bus Co Ltd 6083 JP Equiy Japonya 144 38 0.3 T2 08 WD -45% MWD TE% (24} 0.2)
Fow oan Chung Bus Hags Lid 308 Hel Equity Honkgni 1 104 1.8 Mo 04 D -20,7% -£10% M B4 0.6 |
| Hoidaado Chuo Bus Coltd 5085 JP Equly Japonya 72 78 00 Mo 04 MO -0.8% MO 03% (87,5 (0.4)
| Kefuky Becire: Radroad Co - 3040 JP Equiy Japonya a9 61 11 BE OB MO -1.5% apw RO 28 08
Iﬂu'!lEtpmﬂ Ca Lig 000650 K5 Exuby Gilinay Kore &6 Mo 29 MO 3z MO -18,0% MO 18T MD 02
 Ortakarma B T 32 W3 1a 15 11 25 A0k B3 44%  (0m 06|
Wedyan 110 10,4 11 18 0B 128 £7% 2P TER 45 |
Misirum 44 18 o5 BB 04 e 20.7% HO%  -18TH| {875 (0.4
Mghgmum B 1591 141 29 183 3z el 5% 0%  180% 7.0 15
PD =] BV EV/EEITD, 2013-2022M6 2019202008  Son 12| Mat Borg! Mt Borg/
Girket Bloomberg Ticker  (lica [Mityon$h| /ESITDA  (Sateglar Fit | AZET YEBO (%  YBBO (%) Ay| EBmDA Okaynak
[Jangw Changyun Co Lid-A 600587 CHEquiy  Gin i MDD 22 MO 15 WD EIRES WG WD WD 14]
Mahe An Bus Staton Jez MBS VN Bquily @n WD 6.2 3.2 o M.D-I WD 2% WD WD ['R] ]
Wana Traneportazi denesi WEHA U Equity Hindigtar: 1 58 15 36 10 | Mo -8,3% BE%  ITO% 16 oS
| Deker Xnjeng Transporta-A 603032 CH Eguity Makzya 1970 o ®J 961 W5 MO 112,5% Mo Mo MD 0.)
Alpha Saven Group Jse DL VN By Gin b A 18 140 05 MD -14,6% MDD 24% 3380 11|
Comforidalgra Carp Lid CD 5P Equity Malazya 2,142 W MDD 19 40 -1,7% MO 22E% MD 0,2)|
| Griskems g 58 i3 s @] wmo R BEn  iTem| 133 (7
Medyan 238 53 22 40 10 WD 5% 5% 2% 16 0.3
Wirimum 1 58 15 40 0f M| ey 5% 24% o1 05
| Mitks rruam 2142 4808 M7 9B 145 | Ml 112,5% S6%  IT0% 30 14 |
PD BV BV EVERITD| 20492022106 2019-2022006  Son 12| Met Borg! MNet Borg)
§irket Bloombarg Ticker (ke (Milyon§) /EEITDA /Sablar  F PDIOD|  A¥T|  YEBO(W)  YBBO(%) Ay| EBMTDA Ozkaynak
| Meational Express Group Plc  NEX LM Exuity hgllere 1355 94 10 MD @8 58 1,85 -0,8% MD| 40 07
Slagecoach Group Pl SGC LN Equily ghlere WD 121 o7 MD  MD WD -10,6% 45, 5% WD 14 | 06 |
Rolal Pi: FIOL LN Equity Inghera 19 41 o7 128 05 D 15,6% 17,9% MD 28 13
Autoboka Ad Kobor AUTE ME Equly Waradad o 22 o8 43 0.1 LD -40,2% MO WD (307 .[n,zg|
Mebna Ab NOBMA 55 Equty  lsvap MO 35 1.1 MD  MD WD 10,8% 1600 @0,2% 21 25
Lupajas Aulobusy Parks  LAPTRLR Equly Litvanya WD 28 o4 MD  MD WD 28,7% MO 4% 14 08
Lasta Ad Beograd LETA 5G Eauty Swbistan W 127 08 Mo 04 MO 4% WD WD 82 1,1
Criakim = Hur X 0 1B [ L] (R4 THT% 4% X R ]
Medyan 17 10,8 0E 136 05 59 24% 8% T4 82 [iF]
MniuEn o 22 o4 43 o1 59 A0.7% O AR MD - 02
Maisimum 1.356/ 12,7 11 128 o8 539 26.7% L1 24 25
FD| =] =] | BYIEBITD| 2015-2022003 2019-202203  Son 12) MNetBorg/ Met Borgl
Sirket Bloomberg Ticker  (lke {Milyon$}| /ERITDA /Satglar  FK PODD AZ2T|  YEBO(%  YEBO(%) Ay EBITDA Ozkaynak
Saudi Puble Transport Co SAFTCC AB Bgulty 5. Arabistan B8 460 25 Mo 26 WDy 10,6% = AL B E R 7] 13
Assoceied Bus Co Fic ABCTRANS M. Bguly  Merya 1 1.0 0,5 MD 08 D 0,4% MD  25% 6 1,1
Knutsford Express Services KEX JA Bguty Jamaka 20 19,7 38 2120 a2 LDy 8,5% MD  18.5% 0] (0.0
|
Ortalera 5t L8] X AN I3 T E L BT TR 1] (i} ]
Medyan 20 197 28 AD 20 M.D 4,5% £ 113% Mo 11
Minkrum t 119 0@ 2120 L] M S0,6% £1% 2L MD - ]
WMaksimurn 552 265 3 2120 &2 M CA% B1%  188% 1] 13
a - FD B W BVEBMD| SenUgydl SonlgYil  Son 12| Net Borg! Het Borgd
Girket (Milyon$)| /EBITDA  /Satiglar Fii. FOIDD AZIT YBSO (%)  YBBO (%) Ay|  EBMOA Orkaynak
[rtalars T LRy 4 12 Ty 04 A% ET%  105% w407
Wechyan 10,7 1,1 133 8@ ag -4,8% 0% 11,1% 28 a7
Miniruim = 27 an &3 9 4.2 -AD,2% M TR ATE 4
_ o 4928 BT 2120 145 136 $12.5% 458% 2T 3380 25
Ilii'u‘m_nmmnm-nm M M CWEE 7 133 3A BE] 0 0% BE22E% 212% 0 06 03
M uglepe Mah i A o —_— — - 1= i
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Bist Benzer Sirket Carpan Analizi

Segilmig BIST Sirketierl Net Satis Artis1 EBITDA Artisi 2022006 2022/06  2022/0

PD EV/EBITDA EV/Satiglar FK PDDD 2019-2021 2019-2021 EBITDA NetBorg/ Net Borg

BIST Kodu Sirket Adi (MilyonTL)  2022/06  2022/06 2022/06 2022/06 YBBO(%)  YBBO(%) Marji EBITDA Ozkaynal
BEYAZ  Beyaz Fib 1.284 25 06 210 58 50,6% 381% 25% -820% (0,20
GRSEL Giir-Sel Turizm Tagmmaciik 928 97 12 98 18 35,2% 846% 11,9%  1004% 0,20
'LIDER LDR Turizm 1.802 7,0 42 15 28 30,6% 517% 802%  97,1% 0,42
TUREX Tureks Turizm Tagmacik 1.286 144 17 328 34 22.7% 01% 120%  77,3% 0,19
}BCAR Escar Filo 2.400 9,1 57 67 38 21,0% 489% 627% 1255% 057
1604 128 27 158 34 32,0% 407% 299% 08 [F
1544 87 9% 34 30,6% 489% 120% 10 0
926 7.0 12 67 18 21,0% 01% 11.9% 0.8 0,
= 2.400 14,4 57 328 36 35,2% 64,6% 62,7% 13 0.
248 97 27 99 28 2% WS M0% 09 03
Platform Turizm Carpan Analizine Konu Mali Veriler, TL
2022/06 Kaydmriimis Yillik Satis 999,137.707
2022106 Kaydurimis Yillik EBITDA C 330.883.014
2022106 Kaydurilmig Yillik Net Kar N 211.693.073
2022106 Dizeltilmis Yillik Net Kar : 171,750,654
2022/06 Net Borg 306.247.859
2022106 Ozkaynak 882.225.576
2022/06 Yatiim Amagh Gayrimenkul (%20 iskontolu) 84.617.300
20227 EBITDA 470.289.203
Platform Turizm YAG Deger Artigindan Elimine Edilmis Diizettilmis Net Dénem Kari
TL 31 Aralik 2021 30.06.2021 30.06.2022 Son1 Yil
Vergi Oncesi Kar 238.507.031 153.790.217 196.035,975 280.752.789
YAG Deger Artisi 52.604.945  33.193.280 26.241.049 45.652.714
YAG Harig Vergi Oncesi Kar 185.902.086 45.764.897 82.915.608 223.052.797
YAG Hari¢ Verai Sonrasi Kar 171.750.654
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MnTL Deger

Platform Turizm EBITDA 2022/06 4C 340
Yurtici Benzer Sirketler Medyan EVIEBITDA (x) 97
Yurtici Benzer Sirketleri EV/EBITDA (x) Carpanina Gore Hesaplanan Firma Degeri 3.309
Platform Turizm Net Borg 2022/06 306
Platform Turizm Yatirm Amach Gayrimenkul (%20 iskontolu) 85
Yurtici Benzer Sirketler EV/EBITDA (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 3.087
EV/EBITDA (x) Garpanindan Gelen Degere Verilen Agirfik (%) 50%

Platform Turizm Net Kar 2022/06 4C 172
Yurtigi Benzer Sirketier Medyan F/K (x) 9.9
Platform Turizm Yatinm Amagh Gayrimenkul 846
Yurtici Benzer Sirketleri F/K (x) Carpamina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 1,778

F/K (x) Garpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%)
Yurtici Benzer Sirketlerden Gelen Nihai Piyasa Degeri

MnTL

Platform Turizm EBITDA 2022/06 4C . - B ﬂ
Yurtdig1 Benzer Sirketler Medyan EVEBITDA (x) 10,7
Yurtdisi Benzer Sirketler EV/EBITDA (x) Garpamina Gore Hesaplanan Firma Degeri 3632
Platform Turizm Net Borg 2022/06 306
Platform Turizm Yatinm Amach Gayrimenkul (%20 iskontolu) 85
Yurtdig! Benzer Sirketler EV/EBITDA (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 3410
EV/EBITDA (X) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 25%
MnTL Deger
Platform Turizm EBITDA 2022T 470
~Yurtdn:;l Benzer Sirketler Medyan EV/IEBITDA 2022T (x) : 8,8
Yurtdis: Benzer Sirketler EV/EBITDA 2022T (x) Garpanina Gore Hesaplanan Firma Degeri 4.145
;PIaﬁorm Turizm Net Borg 2022/06 306
Platform Turizm Yatirim Amagh Gayrimenkul (%20 iskontolu) 85
Yurtdig: Benzer Sirketler EV/IEBITDA 2022T (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 3924
EVEBITDA 22T (x) Garpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 25%
Mn TL 172
Yurtdig1 Benzer Sirketler Medyan F/K (x) ' 183
Platform Turizm Yatiim Amagli Gayrimenkul 846
Yurtdis: Benzer Sirketler F/K (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 2375
!FIK (X) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%)

Yurtdisi Benzer Sirketler Gelen Nihai Piyasa Degeri

www.trive.com.tr | 4443934



k ®
\L_.;{/ t r |Ve Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu | 08.12.2022

Sonug¢

Bu raporun degerleme yontemleri bashgl altinda acgiklandigi Gzere, Sirket degerlemesinde Bist benzer sirketlerin
Carpani Analizi, Yurtdisi Benzer sirketlerin ¢arpan Analizi ve INA degerlemesine yer verilmistir. Sirket’in nihai degeri
bulunurken, benzer sirket carpanlari ile indirgenmis nakit akimi degerleme yéntemleri kullanilarak belirli oranlarda
agirhklandiriimistir. Sirket’in nihai deger hesabinda INA degerine %50, Bist benzer sirketlerin carpanlarina %25, Yurtdis
benzer sirketlerin ¢arpanlarina %25 agirlik verilmistir. Yapilan degerleme ¢alismasi kapsaminda hesaplanan hisse

degeri ve pay basina degerler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Degerleme Ozeti Deger (mTL) Agrlk Pay Bagi Deger (TL)
INA 2.000 50% 9,09
BIST Benzer Sirketler 2433 25% 11,06
Yurtdis 1 Benzerier 3.021 25% 13,73
Halka Arz Piyasa Defjer: 2364 100% 10,74
Halka Arz Iskontosu -15,3%

Nihal Deger 2.002 9,10
Deger Carpaniari 202206 20227
EVIEBITDA 6,8 49
FK 9,5 md.
EV/Net Satig 23 1,6
PD/DD 23 m.d.

Hisse basina halka arz fiyat1 10,74 TL olarak belirlenirken, %15,3 halka arz iskontosu uygulanarak 9,10 TL pay basi fiyata

ulasiimistir.
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Goriisumiiz
> info Yatirm tarafindan hazirlanan ve kap.org.tr’de yayimlanmis olan Platform Turizm Halka Arz Fiyat Tespit
Raporu’na iliskin analizimizde Sirket verilerinin gercegi tam olarak yansittigi kabul edilmis, ayrica mali veya hukuki

inceleme yapilmamistir.

» Degerlemede Platform Turizm Tasimacilik ve faaliyet gosterilen sektér hakkinda yeterince aydinlatici bilgiler
yatirimciya sunulmustur.

» Sirket degerlemesi icin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin degerleme yapmalarina olanak verecek 6l¢lide net ve
anlasilir sekilde verilmistir.

> Sirket degerlemesi icin INA degerine %50, Bist benzer sirketlerin carpanlarina %25, Yurtdisi benzer sirketlerin
carpanlarina %25 agirlik verilmesini makul buluyoruz.

> Daha giivenli tarafta kalmak adina INA yéntemiyle yapilan hesaplamada 10 yillik tahvilin getirisinin son bir yillik
ortalamasinin kullanilmasi dnemli.

» Yapilan hesaplamalarda Pay basina olusan hisse degerini ve hesap edilen degerden uygulanan iskonto oranini makul
bulmaktayiz.

» Yukaridaki goruslerimiz cercevesinde Platform Turizm halka arz fiyat tespit raporunu makul bulmaktayiz.

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Trive Yatirim tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti, SPK tarafindan
yetkilendirilmis yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak sézlesme
imzalanmak suretiyle kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir. Tim veriler, Trive Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan veya
zararlardan kurum calisanlari ile Trive Yatirim sorumlu degildir.
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