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ABD-Cin Arasinda Sertlesen Ekonomik Restlesme:
Altin Fiyatlarinda Rekor Senaryolari

Trump, tarife savaslarinda su an igin cepheyi daraltti ve yalnizca Cin’e taarruz gergeklestiriyor. Din de Cin’e
uygulanan toplam vergileri %145 seviyesine ylkseltti. Agikgasi bu karara sasirmasak da surpriz olarak degerlendirdik.
Bunun nedeni ise Cin haricindeki Ulkelere uygulanan ek gimrik vergilerinin 90 giin sure ile ertelenme karari ile
yumusama sinyali verilmesi ve Cin’e yonelik gegcmise kiyasla anlasma yanlisi ihml agiklamalarin yapilmasiydi. Tabii ek
vergilerin artirlmaya devam ediliyor olmasi piyasalarda tedirginligin siirmesine neden oluyor. Bu tedirginligin
boyutu ise oldukca yliksek. Soyle ki;

e Dolar endeksi (DXY) 100 seviyesinin asagisina gecmis durumda.

e ABD 10 yillik tahvilin getirisi %4.41 seviyesinde.

e Tarife erteleme kararindan sonra yukari yonde keskin tepki veren borsalar yeniden
satisa donda.

e Ons altin 32008 seviyesinin Gzerine ¢ikarak tarihi rekor seviyelerde islem goriyor.

Yasanan son gelismeler ve fiyatlamalara ek olarak, Cin cephesinden de karsi hamle geldi. ABD’ye uygulanan toplam
tarifelerinin orani %125 seviyesine yikseldi. Gorlldigu gibi tarifeler Gzerinde kiresel gli¢ savasi son slirat devam
ediyor. Yiksek riskli atmosferi ve ne zaman dagilacagl belli olmayan siddetli belirsizligi en dogru fiyatlayan
enstriman ons altin dersek yanhs olmaz. ABD borsalarinda yasanan keskin dususlerin ardindan altin cephesinde geri
cekilmeleri teknik ayarlama olarak daha o©ncesinde agiklamistik. Borsalarda dislsler, teminat tamamlama
cagrilarinda keskin yiikselislere neden oldu. Buna karsilik yatirimcilar, karh altin pozisyonlarini kapatarak elde ettigi
fonu hisse senedi hesaplarina enjekte ettiler. Kisa siireli diistisi bu sekilde agiklamayi makul buluyoruz. Bu teknik ve
zorunlu ayarlamanin ardindan dogal siirecinde dogru fiyatlamanin altin Gizerinde gerceklestigini de gortyoruz.

Yukari fiyatlamanin nedenleri kisaca 6zetlemek gerekirse;

1. Belirsizlik... Riskten korunma gidust altini 6n plana ¢ikariyor. ABD-Cin arasinda tarife
savaslari yakin gelecekte biter mi? Bu sorunun cevabi ‘EVET’ ise mevcut seviyeler zirve
olabilir. Yalniz son gelismelere bakarsak bizim cevabimiz ‘HAYIR’... Dolayisiyla temel
gelismelere bagh kalarak altinda yeni bir ylkselis ivmesi basliyor olabilir.

2. ABD dolarinin kiiresel cephede sert deger kaybi... ABD ekonomisine yonelik
beklentiler radikal bir sekilde negatif tarafa dogru revize edildi. Bu durum ABD
dolarinda sert gerilemeyi tetikliyor. Boylelikle altindaki ylkselisi agiklayan bir baska
katalizor de ortaya ¢ikmis oldu.

Teknik olarak;

Ons altin fiyatlarinin 3200 dolarin Gzerine yerlesmesi, teknik olarak yeni bir gliclenme evresine gecisi gosteriyor.
Tabii ki mevcut atmosferi belirleyen unsurun temel gelismeler oldugu unutulmamal. Belirsizlik ve yiksek riskli
ortam devam ettigi sirece 3200 lzerine yerlesecek olan ons altinda 3298S$ kisa vadede izlenecek olsa da
35005/600$ bdlgesinin onidndn acilmis olabilecegini dusiniyoruz. ABD-Cin gerilimini_cok yakindan izlenmeli.
Piyasalardaki stres unsurunun bu konu oldugu ve ikili iliskilerin seyrini gésteren her tirld gelismenin fiyatlamalarda
sert oynaklik olusturabilecegi unutulmamali.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatrm danismanhigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan ig ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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