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Bankacilik Endeksi Gucunu Koruyor

Gectigimiz hafta TCMB’den gelen 250 bp faiz indirimi sonrasi Borsa istanbul’da yiikselis hareketleri sertleserek
10.200 puan seviyesinin Uzerine yerlesen fiyatlamalari izlemistik. Bu keskin yukseliste 6ncli endeks sliphesiz
bankacilikti. Daha 6nceki bankacilik sektor analizimizde faiz indirimleri sonrasi neden sektor hisselerinde yukari
hareketler oluyor sorusunu degerlendirmistik. Cok kisa bir kere daha hatirlatalim:

e Mevduat faizleri hizli, kredi faizleri ise yavas diiser. Dolayisiyla banka faiz marji
krediler lehine acilir ki bilango icin pozitiftir.

e ¢ talep ve yatirm harcamalarinda giiclenme beklenir. Dolayisiyla banka
kredilerine olan talepte artis olusabilir. Yine bilangolar agisindan pozitif.

e Tahvil faizlerinde geri cekilme olusarak banka tahvil stoku sektor bilancosuna
pozitif katki yapar.

e Faiz indirimi ile borsa genel olarak yiikselise gecer. Bu sayede bankalar bu
ylkseliste lokomotif gorevi gorir ve bu beklenti ile ucuz carpanlardan
bankacilik hisselerine yabanci talebi artabilir.

Tdm bu varsayimlar lizerinden gectigimiz hafta keskin bir ylikselis yasandi. Yeni hafta ile yatay ama pozitif
fiyatlamalarin olustugunu izliyoruz. Tabi yukari hareket devam edece mi? Devam edecekse daha ne kadar
devam edecek? Bu sorulari kiiresel ve yerel risklerin oldugunu unutmayarak teknik olarak kisa vadeli bakis
acislt ile cevaplayalim:

Bankacilik sektoriiniin  gectigimiz haftaya kadar
zirvesi 16.310 seviyesiydi. Bugiin geldigimiz noktada
bu seviyenin (zerinde fiyatlamalar olusuyor.
Dolayisiyla gectigimiz hafta baslayan yukari hareket
ayni ivme ile olmasa bile devam edecekse kisa
vadede ilk sart 16.310 uzerinde kalicihgin
saglanmasli... Bu sayede 17.700 kisa vadede ilk
direng olarak izlenebilir. Orta vadeli yapida 19.470
direnci de potaya girmis olacak.

Peki, teknik olarak risk ne?
16.310 seviyesinin lzerinde kalicilik saglanamazsa 14.215 ve 14.354 destekleri konusulmaya baslanacak.
Tabii boyle bir fiyatlama Bist100 endeksini de net asagi baskilar. Baz senaryo bu yonde bir dists degil.

Yalniz 16.310 lizerinde kaldigimiz strece...

Goruntl pozitif de kalmaya devam ediyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danismanhigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danmismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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