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DIBS GORUNUM

1. Getiri Egrisi Diizeyi:

o 1 yil vadeye kadar bilesik faizler %57-58 seviyesinde (6zellikle likidite senetleri)

e 2 yil vadeli sabit kuponlular %50,47 bilesik ile one ¢ikiyor (TRT180226T16)

¢ 5 yil vadeye uzadikca getirilerde %40'lara kadar gevseme goruyoruz

e Degisken kuponlularin da benzer sekilde yiiksek fiyatlardan islem gordiigiini gézlemliyoruz
2. islem Hacmi - En Aktif Kagitlar:

ISIN islem Hacmi

e TRT051033T1210Y DIBS 3,5 Milyar TL

e TRT120929T125Y DiBS 3,4 Milyar TL
e TRT081128T155Y DIBS 2,07 Milyar TL
e TRT180226T162Y DIBS 398 Milyon TL

3. ihaleler ve Planlanan Borclanmalar:
e Nisan: 293 Milyar TL ic¢ borg¢ servisi / 329 Milyar TL i¢ bor¢clanma (¢cevrim oran %112,3)

e Hazine, Mayis-Haziran doneminde agirlikli 2Y, 5Y ve 9Y sabit kuponlu tahvil ihaleleri
planliyor.

%46 VE UZERI BILESIK GETiRi SUNAN DIiBS’LER
Asagidaki kiymetler yiiksek faiz ortami nedeniyle kisa-orta vadeli cazip nominal getiri sunmakta:
Sabit Kuponlu Tahviller:

e TRT180226T16 - Vade: 18.02.2026 | Bilesik: %50,47

e TRT120826T16 - Vade: 12.08.2026 | Bilesik: %49,81
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Likidite Senetleri (0-30 giin vade):
e TRM250425T13 - Vade: 25.04.2025 | Bilesik: %57,83
e TRMO050525T16 - Vade: 05.05.2025 | Bilesik: %57,46
e TRMO060525T15 - Vade: 06.05.2025 | Bilesik: %57,39
Degisken Kuponlu Tahviller:
e TRTO080426T16 - Vade: 08.04.2026 | Bilesik (TLREF bazl) = %57,65 (ihale sonucu)
e TRT200526T19 - Vade: 20.05.2026 | Takas fiyati: 106,85
e TRT190826T19 - Vade: 19.08.2026 | Takas fiyat1: 106,86
e TRT160627T13 - Vade: 16.06.2027 | Takas fiyat1: 102,12
e TRT131027T10 - Vade: 13.10.2027 | Takas fiyati: 97,91
e TRT190128T14 - Vade: 19.01.2028 | Takas fiyati: 109,10
e TRT061228T16 - Vade: 06.12.2028 | Takas fiyati: 99,48

Not: Degisken kuponlularda bilesik getiri acik yazilmamis olsa da kupon oranlarn (46-47%) ve takas
fiyati1 baz alinarak yaklasik %46 Uzeri yilliklandinlmis ic getiri sunmakta.

Strateji
¢ Kisa vadede likidite yonetimi icin likidite senetleri cazip gozukuyor.

e 1,52 yil vadeye kadar sabit kuponlu DIBS’ler ile nominal korunma saglayan yiiksek faizli
pozisyonlar alinabilir.

e TUFE’nin %38 civarinda seyrettigi ortamda bununiizerinde sabit faiz, reel getiri icin avantaj
sunuyor.

Yusuf Dogan
Hazine Direktoru
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RISK UYARISI

Burada yer alan yatiim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirli bilgi,
dederlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve dederler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin
edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar do§urmayabilir. Internet
sitemizdeki her tirl(i tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan ig ve
dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina
yonelik olarak verilmemektedir.
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