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PiYASALARIN ROTASI

Tarim Disi istihdam Haftasi...

Haftanin Makro Temasi
Tirkiye Enflasyon
BoC + ECB Faiz Kararlari
ABD ADP + ISM + Tarim Disi istihdam
Haftanin Konusmasi
ECB Baskani Lagarde Persembe Saat 15.45

Cuma gini agiklanan PCE verisi yillik bazda %2.8 artis gosterirken beklentiye paralel gelmistir. Aylik bazda ise
0.2% gerceklesmeyle bir 6nceki doneme gore gerileme kaydetmistir. Veri odakli olarak piyasalar Fed’in bu yil 1
adet faiz indirimi yapabilecegi beklentisini sicak tutmaya devam ederken, S endeksi 104.50 seviyesinde
dengelenmektedir. $ endeksinde 104.50 altinda kalici olunmamasinin nedenleri arasinda; Fed’in veri setine
bakarak bu yil bir indirim yapip yapmayacagina karar verecegi ve Yen deger kaybinin devam ediyor olmasi
siralanabilir. Fed tarafinda yol haritasini kestirmek daha kolay olurken, Yen tarafi oldukc¢a zor olmaktadir. USDJPY
paritesinde 157 lGzerinde kalicilik 6ne gikarken, BoJ tarafinda kurun yakindan izlendigi mesajlari gelmektedir. Kur
tarafina herhangi bir midahalede bulunulmazken, bu hafta ABD tarim disi istihdam verisi oldugu dikkate
alindiginda Hafta ortasina kadar olasi bir miidahale beklenebilir. Sonra BoJ tarafi da piyasa gibi tdi verisini
beklemeye ve izlemeye devam edecektir.

Piyasalar yeni haftaya sakin baslarken, Cuma glni agiklanacak verilerin verisi ABD tarim disi istihdam verisi
bekleyisini strdirmektedir. S endeksi 104.5 seviyesinde hareket ederken, ECB faiz kararini bekleyen EURUSD
paritesi 1.0850 seviyesinde dengelenmektedir. Ons altin 2300 seviyesinde kalicilikla 2320 seviyesinde bulunurken,
USDJPY paritesi 158 direncg seviyesine yaklasmaktadir. OPEC+ arz kesintilerini 2025 yilina kadar uzatmaya karar
verirken, brent petrol 81 seviyesinde bulunmaktadir.

Bu haftanin 6ne c¢ikacak basliklari arasinda Tiirkiye mayis ayi enflasyon, ECB faiz karari, ABD ADP 6zel sektor
istihdam ve ABD tarim disi istihdam verisi yer almaktadir.

Tiirkiye Mayis ayi enflasyon verisi buglin agiklanacaktir. Aylik bazda %3.37 —yillik %75.45 beklentimiz bulunurken,
enflasyonun %75-76 seviyesine ulasarak mayis ayinda tepe noktayi gérmesini bekliyoruz.

ECB faiz kararini 6 Haziran Persembe glini acgiklayacaktir. Faiz kararinda 25 baz puanlik faiz indirimi beklerken,
piyasanin da genel egilimi faiz indirimi olacagi seklindedir. Faiz karari sonrasinda ECB Baskani Lagarde tarafinda
yapilacak agiklamalar 6nemle takip edilecektir.

Verilerin verisi ADB tarim disi istihdam verisi cuma giinii agiklanacaktir. TDi verisi icin beklenti 180K (6nceki 175K)
seviyesinde bulunurken, tdi verisiyle beraber ortalama saatlik kazanclar verisi enflasyon igin kritik olacaktir. TDI
verisi icin 200K seviyesini referans olarak izlerken, 200K altinda gelecek her gerceklesme Fed’in yumusak inis
senaryosunu destekleyerek, faiz indirimi temasini sicak tutacaktir. Yumusak inisle beraber ekonomide resesyon
olusmamam ihtimali de giiclenecektir.

Altin, cuma glini aciklanan pce verisi sonrasinda 2320 seviyesinden dengelenirken, kritik 2300 destek seviyesi
Uzerinde kalmaktadir. Cuma guini aciklanacak tdi verisi major belirleyici olacakken, verinin minimum +/-30 puanlik
hareket olusturmasi beklenebilir. Altin icin 2300 — 2400 bolgesinde hareket etkin olmaktadir. Orta donemli olarak
$2700 beklentimiz etkin olurken, gram altin icin 2850/3000 bélgesini izliyoruz.
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Bugiin, Turkiye enflasyon ve PMI verileri izlenecektir.

Teknik Analiz

EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi ve ABD Merkez Bankasi'nin para politikasi patikalari arasindaki farklilasmanin artmasiyla
Euro daha da yukselerek son iki haftanin en yliksek seviyesi olan 1,088 dolara ulasti. Bir yandan, Avro Bolgesi'nde
beklenenden yiksek g¢ikan enflasyon rakamlari ECB'yi bu yil daha az faiz indirimi yapmaya zorlayabilir. Mayis
ayinda manset ve cekirdek enflasyon oranlari sirasiyla %2,6 ve %2,9'a yiikselerek beklentileri asti. Ote yandan, bir
dizi veri Fed'in daha az kisitlayici para politikasini destekleyebilecek bir ekonomik zemine isaret etti. Fed'in temel
enflasyon gostergesi olarak tercih ettigi cekirdek PCE fiyatlari %0,2 ile bu yilin en yavas artisini kaydederek
enflasyonun hedefe yaklagsmakta olabilecegine dair umutlari artirdi. Ayrica, kisisel harcamalar ve gelirler daha
yavas bir hizda artarak ABD ekonomisinin asiri direncli oldugu yoniindeki dnceki alglyr yumusatmistir.Paritede
teknik acidan yukarida 1.0861, 1.0872 ve 1.0894 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 1.0837, 1.0819 ve
1.0799 destekleri takip ediliyor.

GBP/USD

PCE enflasyon verilerinin yatirimcilara Federal Rezerv'in bu yil faiz indirimine gidebilecegi yoniinde giiven
vermesiyle ingiliz Sterlini 29 Mayis'ta gordiigii 1,27S seviyesinden toparlanarak 1,275$ seviyesinin tizerine ¢ikti ve
son 5 haftanin en yliksek seviyesine yaklasti. Nisan ayinda c¢ekirdek PCE fiyatlari Mart ayina kiyasla yavaslarken,
manset aylik ve yillik oranlar sabit kalarak tahminleri karsiladi. Bu arada, ingiltere'nin yillik enflasyon orani %2,3'e
gerileyerek ingiltere Merkez Bankasi'nin %2'lik hedefine yaklasti ancak tahmin edilen %2,1'i asti. Sonug olarak,
yatirimcilar BoE'nin ilk faiz indirimini Haziran ayindaki konsenslsten farkli olarak Eylil ayinda yapmasini bekliyor.
Haziran ayinda faiz indirimine gidilmesi olasiligl, Basbakan Sunak'in beklenmedik bir sekilde Temmuz ayi basinda
genel secim yapilacagini agiklamasiyla daha da azaldi. BoE'nin bagimsizligini vurgulamasina ragmen, daha dnceki
siyasi mudahale iddialari piyasalarin Eylil ayinda bir indirim bekleme egilimini artirdi.Teknik acidan yukarida
1.2759, 1.2806 ve 1.2832 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 1.2733, 1.2682 destekleri takip edilebilir.
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Altin

Altin fiyatlari Pazartesi glinii, yatirimcilarin son ABD enflasyon verilerini degerlendirmeye devam etmeleri ve
Fed'in para politikasini gevsetmesinin potansiyel zamanlamasina iliskin ipuglari igin ek ekonomik rakamlari
beklemeleri nedeniyle ons basina 2.330 dolar civarinda sabit kaldi. Gegtigimiz Cuma giinii, ¢ekirdek PCE fiyatlari
Nisan ayinda Mart ayina kiyasla yavaslarken, manset aylik ve yillik oranlar tahminlere paralel olarak sabit kaldi. Bu
durum, Fed'in bu yil faiz oranlarini distrmek icin alani oldugu konusunda daha fazla rahatlama sagladi.
Yatirimcilar simdi, bu yil yalnizca bir faiz indirimi beklentilerinin azalmasi i1siginda, bu hafta aciklanacak olan diger
isglicll piyasasi gostergelerinin yani sira ABD tarim disi istihdam verilerini yakindan izleyecek. Bu arada, ECB'nin
bu hafta faiz oranlarini diistirmesi bekleniyor, ancak enflasyonun Mayis ayinda beklenenden daha fazla artmasinin
ardindan Haziran ayinin 6tesinde daha fazla hamle yapilmasina iliskin stipheler artti. Kanada Merkez Bankasi'nin
da hafta icinde faiz oranlarini distirmesi bekleniyor.Teknik a¢idan yukarida 2340, 2400 ve 2431 dolar direncleri
takip edilebilir. Asagida ise 2300, 2280 ve 2250 dolar destekleri takip edilebilir.
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Brent Petrol

OPEC+'nin hafta sonu toplu Gretim kisintilarini 2025 yilina kadar uzatma konusunda anlasmaya varmasinin
ardindan Brent ham petrol vadeli islemleri Pazartesi glini varil basina 81,5 dolarin lizerine ¢ikarak ¢ glnlik
duslistini sonlandirdi. Bu, 2024 sonunda sona erecek olan glinliik 3,66 milyon varillik gontlla kesintiyi kapsarken,
grup ayrica bu yilin tG¢lincl ¢eyreginin sonuna kadar toplam 2,2 milyon varillik bir baska kesinti turunu da uzatti.
Bu arada, sekiz OPEC+ (ilkesi Ekim 2024'ten Eyliil 2025'e kadar bir yil boyunca 2,2 milyon varillik ek kesintiyi
kademeli olarak asamali olarak kaldirmayi planladiklarini belirtti. Gecen ay petrol fiyatlari talep tarafindaki
belirsizliklerin piyasayl baskilamasiyla yaklasik %6 deger kaybetti. Petrol fiyatlari son dénemde ABD Merkez
Bankasi'nin yliksek faiz oranlarini uzatarak ekonomik bliyimeyi yavaslatacagl ve petrol talebini azaltacagi
endiseleriyle baski altinda kaldi. Teknik agidan yukarida 81.77 ve 82.74 direngleri takip edilebilir. Asagida ise 80.34,
79.70 ve 78.44 destekleri karsimiza gikiyor.
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Ekonomik Takvim
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Risk Uyarisi

*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Raporda yer alan
her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yiiksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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