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PiYASALARIN ROTASI

Giinlerden ADP

Haftanin Makro Temasi
BoC + ECB Faiz Kararlari
ABD ADP + ISM + Tarim Disi istihdam
Haftanin Konusmasi
ECB Baskani Lagarde Persembe Saat 15.45

Bugiin glinlerden ABD ADP 0zel sektor istihdam verisi olacaktir. ADP verisi igin beklenti 173K (6nceki 192K)
seviyesinde bulunurken, Cuma glni agiklanacak tarim disiistihdam verisi dncesinde 6nemle takip edilecektir. ADP
verisine ilave olarak buglin BoC faiz kararini aciklayacaktir. Faiz kararinda %5 seviyesinde olan politika faizinin
%4.75 seviyesine indirilmesi beklenmektedir. BoC kararina baglh olarak gézler CAD giftlerinde olacaktir.

Fed faiz indirim senaryosunda eylil toplantisi beklentisi etkin olmaya devam ederken bugtin agiklanacak ADP ve
Cuma glnu acgiklanacak tarim disi istihdam verileri 6nemli olacaktir. Kasim ayinda gergeklesecek ABD baskanlik
secimleri siyasi baski olusturma potansiyeline bagl olarak Fed’in dnline set cekmektedir.

Bu hafta piyasalara yon verecek énemli gelismeler arasinda bugiin agiklanacak ABD ADP 6zel sektor istihdam
verisi, Persembe glinl ECB faiz karari ve Cuma ABD tarim digi istihdam verisi yer almaktadir.

ECB faiz kararini 6 Haziran Persembe glini aciklayacaktir. Faiz kararinda 25 baz puanlik faiz indirimi beklentimiz
etkin olurken, piyasa tarafinda glcll olarak indirim gelmesi beklenmektedir. Faiz karari sonrasinda ECB Baskani
Lagarde tarafinda yapilacak agiklamalar gelecek toplantilarda faiz indirimi yol haritasina iliskin mesajlar icerebilir.
Bu baglamda EURUSD paritesinin 1.09 Gzerinde kalip kalmayacagi konusunda etkili olacaktir.

Verilerin verisi ADB tarim disi istihdam verisi cuma giinii aciklanacaktir. TDi verisi icin beklenti 185K (6nceki 175K)
seviyesinde olurken, tarim disi istihdam verisiyle beraber ortalama saatlik kazanglar verisi enflasyon icin takip
izlenecektir. TDI verisi icin 200K seviyesini referans olarak izlerken, 200K altinda gelecek her gerceklesme Fed’in
yumusak inis senaryosunu destekleyerek, faiz indirimi temasini sicak tutacaktir. Yumusak inisle beraber
ekonomide resesyon olusmamam ihtimali de gliclenecektir. 200K altinda kalacak veri gerceklesmesi Fed’in faiz
indirim beklentisini giclendirerek S endeksinden zayiflama $’a karsi diger varliklarda yukari yonli hareketi
tetikleyebilir. 200K izerinde gelecek her pozitif stirpriz tam tersi senaryoyu devreye alarak fiyatlamalari $ endeksi
lehine yapmasi beklenebilir. Fakat sunu unutmamak gerekiyor Fed sadece tek bir tdi verisiyle para politikasinin
yol haritasini degistirmeyecektir. Veri setine bir bltlin olarak bakacaktir.

Altin icin cuma giinl aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisini kritik olurken, 2320 - 2355 seviyesinde hareket
etkin olmaktadir. TDi verisinden yasanabilecek +/- siirprize bagh olarak 30 puanlik hareketin devreye girmesi
beklenebilir. Altin icin 2300 — 2400 bolgesinde hareket etkin olmaktadir. Orta dénemli olarak $2700 beklentimiz
etkin olurken, gram altin icin 2850/3000 bolgesini takip ediyoruz. .

Bugiin, PMI verileri, Avrupa Bolgesi UFE, ABD ADP 6zel sektér istihdam takip edilecektir.
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Teknik Analiz

EUR/USD

Yatirimcilar Avrupa Merkez Bankasi'nin bu hafta icinde faiz oranlarini distirecegini beklerken Euro 10 haftanin en
ylksek seviyesinden 1,087 dolara geriledi. ECB'nin enflasyondaki disise tepki olarak Persembe gini faiz
oranlarini 25 baz puan disirmesi bekleniyor. Ancak, Mayis ayi enflasyonundaki son yiikselis, bu yil beklenen faiz
indirimlerinin sayisi konusunda belirsizligi artirdi. Bu arada, ABD'de ekonomik veriler ekonominin yiksek faiz
oranlarindan giderek daha fazla etkilendigini gostererek, Federal Rezerv'in bu yil birden fazla faiz indirimi
yapmasini destekliyor.Teknik agidan yukarida 1.0894, 1.0919 ve 1.0942 direncgleri takip edilebilir. Asagida ise
1.0872, 1.0861 ve 1.0837 destekleri takip ediliyor.

USD/JPY

ABD dolari, ABD Merkez Bankasi'nin faiz indirimine gitmesini destekleyen zayif ABD imalat verileriyle gerilerken,
Japon yeni dolar basina 156 seviyesine dogru deger kazanarak son iki haftanin en glicll seviyelerinde seyretti.
Yurticinde ise vyatirimcilar bu hafta Japonya'da acgiklanacak ve vyurtici para politikasinin goérinimini
etkileyebilecek licret ve hane halki harcamalari verilerini bekliyor. Gectigimiz hafta Japonya Merkez Bankasi
yonetim kurulu Gyesi Seiji Adachi, yendeki keskin dustslerin daha fazla enflasyona yol agmasi halinde merkez
bankasinin faiz oranlarini artirabilecegini soyledi. BOJ Baskan Yardimcisi Shinichi Uchida da deflasyonla
miuicadelenin sonuna yaklasildigini belirterek licretlerin artmaya devam edecegini soyledi. Son veriler Tokyo'nun
cekirdek enflasyon oraninin Nisan ayindaki %1,6 seviyesinden Mayis ayinda %1,9'a yikseldigini ancak BOJ'un
%2'lik hedefinin altinda kaldigini gosterdi.
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Altin

ABD dolarinin bu hafta agiklanmasi beklenen Mayis ayi ABD istihdam raporu 6ncesinde istikrar kazanmasiyla altin
Carsamba glni ons basina 2.330 dolara geriledi. ABD tarim disi istihdam raporu, 6zellikle son ekonomik
aciklamalarin merkez bankasinin bu yil faiz oranlarini diisirmek icin alani olduguna dair spekilasyonlari
artirmasinin ardindan, yatirimcilar Fed'in faiz indiriminin potansiyel zamanlamasina iliskin ipuglari ararken
yakindan izlenecek. CME FedWatch aracina gore, traderlar su anda Eylil ayinda faiz indirimi olasiligini %65 olarak
fiyathiyor. Bu arada, Kanada Merkez Bankasi'nin bugiin ilerleyen saatlerde yapacag toplantida faiz indirimine
gitmesi beklenirken, Avrupa Merkez Bankasi'nin da Persembe glini ayni yonde adim atmasi bekleniyor. Diger
yandan, Dinya Altin Konseyi'ne gore, kiiresel merkez bankalarinin net altin alimlari Mart ayindaki revize edilmis
3 tondan Nisan ayinda 33 metrik tona ylkseldi ve yiksek fiyatlara ragmen glicli talebe isaret etti. Teknik agidan
yukarida 2400, 2431 ve 2450 dolar direncleri takip edilebilir. Asagida ise 2300 ve 2280 dolar destekleri takip
edilebilir.
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Brent

Brent ham petrol vadeli islemleri, belirsiz bir talep gortiniimuyle ¢akisan kiiresel arzin arttigina dair isaretlerin
etkisiyle bes seans Ust Uste distlikten sonra Carsamba glini varil basina 78 dolarin altinda dort ayin en dislk
seviyelerinde tutundu. Sektor verileri, ABD ham petrol stoklarinin gecen hafta 4,052 milyon varil artarak bir dnceki
haftaki 6,49 milyon varillik diislisi tersine cevirdigini ve piyasanin 1,9 milyon varillik diisiis beklentisine meydan
okudugunu gosterdi. ABD benzin stoklari da gecen hafta 4 milyon varilden fazla artarak piyasa tahminlerini asti.
Pazar glinii OPEC+, arz kesintilerinin cogunu 2025 yilina kadar uzatmayi kabul etti ancak sekiz tiye Gilkenin gondlli
kesintilerinin Ekim ayindan itibaren kademeli olarak gevsetilmesi icin kapiyi acti. Aralik ayina kadar giinliik 500.000
varilden fazla miktarin piyasaya yeniden girmesi ve Haziran 2025'e kadar toplam 1,8 milyon varilin geri donmesi
bekleniyor.
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Risk Uyarisi

*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Raporda yer alan
her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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