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PiYASALARIN ROTASI

Giinlerden TDi...

Haftanin Makro Temasi
ABD Tarim Disi istihdam

Haftanin Videosu
Tarim Disi istihdam ve Varlik Fiyatlari, izlemek icin Tiklayiniz.

Bugiin glinlerden verilerin verisi ABD tarim disi istihdam verisi olacaktir. Fed’in faiz indirim yol haritasi igin oldukga
kritik olan veri, piyasa katihmcilarinin eylil toplantisinda faiz indirimi olup olmayacagl beklentilerini
sekillendirecektir. TDi verisi icin beklenti 182K (6nceki 175K) olarak not edilirken, tarim disi istihdam verisiyle
beraber ortalama saatlik kazanglar verisi enflasyonun %2 hedefine dogru ulasip ulasmayacagini izlemek igin
onemli olacaktir.

TDi verisine bagl fiyatlama senaryosu;

TDi verisi igin 200K seviyesini referans olarak izlerken, 200K altinda gelecek her gerceklesme Fed’in yumusak inis
senaryosunu destekleyerek, faiz indirimi temasini aktif tutacaktir. Yumusak inisle beraber ekonomide resesyon
olusmamam ihtimali de glglenecektir. 200K altinda kalacak veri gergeklesmesi Fed’in faiz indirim beklentisini
guclendirerek S endeksinde zayiflama $’a karsi diger varliklarda yukari yonlu hareketi tetikleyebilir. S endeksi 104
altinda 103 —103.20 bolgesine kadar cekilme, EURUSD paritesi 1.09 tizerinde 1.0950 denemesini devreye alabilir.
Ons altin tarafinda 30 puanlik hareket devreye girerek 2400 lizerinde fiyatlama reaksiyonu olusabilir. Veri sonrasi
fiyatlama oynakhgi yliksek olacakken, faiz indirim temposu icin bir sonraki ABD verisi beklenecektir.

200K uzerinde gelecek her pozitif slrpriz tam tersi senaryoyu devreye alarak fiyatlamalari S endeksi lehine
yapmasi beklenebilir. S endeksi 105 seviyesi tizerinde hareket ederek, EURUSD paritesinde 1.08 denemesi devreye
girebilir. Ons altinda 30 puanlik asagi yonll hareket tetiklenebilir.

Fakat sunu unutmamak gerekiyor, Fed sadece tek bir tdi verisiyle para politikasinin yol haritasini
degistirmeyecektir. Veri setine bir bitlin olarak bakacaktir.

ECB beklendigi sekilde faiz indirime giderken, ileriye doniik enflasyon beklentilerini ylkseltmistir. Enflasyon
beklentilerini yukseltirken, faiz indirimi aksiyonunun alinmasi alisilmis klasik merkez bankaciliginin sonunun
geldigini gostermistir. Lagarde, ECB’nin faiz indirimi icin veri odakli oldugunu ve her toplanti icin veri setinin
degerlendirilerek toplanti bazh karar verilecegini belirtmistir. Faiz indiriminin bir dongl seklinde olmayacagi
mesajini Ustl kapali verirken, piyasalar bir sonraki toplanti icin faiz indirimi beklentilerini glicli tutmaktadir. ECB
faiz indirimi ve ECB Baskani Lagarde agiklamalarina ragmen EURUSD paritesinde sert bir hareket olmazken, bu
durum faiz indiriminin ¢cok Onceden beklentilere ve fiyatlamaya dahil olmasi ve ana oyun kurucu Fed’in
aksiyonlarinin beklenmesi olarak aciklanabilir.

Altin icin bugin agiklanacak tarim disi istihdam verisi kritik olacakken, veriye bagh +/-30 puanlk bir hareketin
olusmasi beklenebilir. Orta dénemli olarak $2700 beklentimiz etkin olurken, gram altin icin 2850/3000 bolgesini
takip ediyoruz.

Bugiin, Almanya sanayi Uretimi, ABD tarim disi istihdam ve ortalama saatlik kazanclar verileri giindemi
olusturacaktir.
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Teknik Analiz
EUR/USD

Diin ECB sonrasi paritede hareketli anlar yasandi. Teknik acidan yukarida 1.0894, 1.0919 ve 1.0942 direncleri
takip edilebilir. Asagida ise 1.0872, 1.0861 ve 1.0837 destekleri takip ediliyor.

GBP/USD

Yatirimcilar biiyiik merkez bankalarinin bir sonraki adimlarina iliskin ipuglari ararken, ingiliz Sterlini Mayis ayinda
%2 oraninda ylkseldikten sonra Haziran ayinin ilk haftasinda 1,28$ seviyesine yakin seyrederek son 3 ayin en
ylksek seviyesini gordi. ECB beklendigi gibi faizleri 25 baz puan indirdi ancak enflasyon baskilarinin devam ettigi
uyarisinda bulundu ve enflasyon tahminlerini yiikselterek bu yil faiz indirimi olasihgini azaltti. Ote yandan,
ingiltere Merkez Bankasi 20 Haziran'da faiz oranlarini 2008'den bu yana en yiiksek seviye olan %5,25'te tutmaya
devam edecek. ingiliz enflasyonu son dénemde diisiis gdsterse de beklendigi kadar diismedi ve bu da BoE'nin bu
yil birden fazla faiz indirimine gitme olasiligini azaltiyor. Ayrica, Temmuz basindaki genel segimlerden
kaynaklanan siyasi belirsizlik de gériinima etkiliyor.
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Altin

Yatirimcilar, tlke ekonomisinin sagligini degerlendirmek ve Federal Rezerv'in potansiyel faiz indirimi zaman
cizelgesine iliskin ipuglari aramak icin glinlin ilerleyen saatlerinde agiklanacak ABD tarim disi istihdam verilerini
beklerken, altin Cuma glini ons basina 2.370 S seviyesinde tutundu ve iki haftanin en yiksek seviyelerine yakin
seyretti. Kiilge de son donemde agiklanan isglcl piyasasi verilerinin Fed'in bu yil en az iki kez faiz indirimine
gidebilecegi beklentilerini desteklemesiyle son Ug¢ haftanin ilk haftalik kazancini elde etmeye hazirlaniyor. Bu
arada, ECB Persembe glinii beklendigi gibi faiz oranlarini dlisiird(i, ancak yakin zamanda daha fazla indirim
yapmaya istekli olmadiginin sinyalini verirken, ayni zamanda enflasyon tahminlerini de yikseltti. Diger yandan,
Perth Darphanesi Mayis ayi altin satislarinin Mart ayindan bu yana en dislk seviyeye geriledigini bildirirken,
Polonya kisa siire dnce altin rezervlerine 5 ton ekledi ve daha fazla artis planhyor.Teknik acidan yukarida 2400,
2431 ve 2450 dolar direncleri takip edilebilir. Asagida ise 2300 ve 2280 dolar destekleri takip edilebilir.
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Brent

ABD Merkez Bankasi'nin borclanma maliyetlerini bu yil iki kez dislirebilecegine dair artan iyimserlik risk
varliklarinda bir ralliyi tesvik ederken, Brent ham petrol vadeli islemleri Cuma glinii varil basina 79,8 dolara
kadar yukseldi. Bu bahisler, ABD'den gelen zayif istihdam verileri ve Avrupa Merkez Bankasi'nin son bes yildaki
ilk faiz indiriminin ardindan geldi. Yatirnmcilar simdi Fed'in para politikasina iliskin daha fazla ipucu icin kiiresel
glnun ilerleyen saatlerinde aciklanacak olan aylik ABD istihdam raporunu bekliyor. Yine de petrol fiyatlari,
OPEC+'nin son kararinin olasi arz fazlasina iliskin endiseleri artirmasi nedeniyle Ust Uste li¢clincl hafta da diisme
egiliminde. OPEC+ Pazar glini arz kesintilerinin cogunu 2025 yilina kadar uzatma konusunda anlasti, ancak Ekim
ayindan itibaren sekiz tye Ulkenin bazi gonilli Gretim kesintilerini kademeli olarak asamali olarak kaldirmayi
planladigini duyurdu.
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Ekonomik Takvim

Zaman Didwiz Onem Olay Agiklanan
7 Haziran 2024, Cuma
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Risk Uyarisi

Faiz in*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Raporda yer
alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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