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PiYASALARIN ROTASI

iran Tansiyonu Diisiiyor...

Haftanin Makro Temasi
Fed Toplanti Tutanaklari
ingiltere Enflasyon
TCMB Faiz Karari

Haftanin Varligi
Altin + GUmds

Kiiresel piyasalarda iran Cumhurbaskani Reisi'nin élimii sonrasi jeopolitik risk temasi éne ¢ikarken, mevcut
aksiyonlar ve haber akisi risk algisini bozmamaya yonelik olarak devam etmektedir. Helikopter kazasina bagli
olarak altin ve petrol fiyatlari yikselirken, ons altin 2450 lzerinde kalicilik saglayamamistir. Gindem olarak
jeopolitik risk temasi yerine ana oyun kurucu Fed giindemine birakmaktadir. Fed’in eylil toplantisinda faiz
indirimine gitme ihtimali gliclenirken, faiz artisi temasindan iyice uzaklasiimaktadir. S endeksi 104.5 seviyesinde
dengelenirken, EURUSD paritesi 1.09 diren¢ seviyesi altinda baskilanmaktadir. S endeksinin asagi yonli
hareketinde major belirleyici Fed faiz indirim temasi olacakken, bu hafta agiklanacak Fed toplanti tutanaklarina
bagli olarak S endeksinde asagi yonli reaksiyonlar gorilebilir. Fed temasinailave olarak Yen tarafinda devam eden
deger kaybi S endeksinin asagl yonli hareketini sinirlandirmaktadir. Bu noktada bu durum Fed’in isine yararken,
BoJ'un gelecek toplantida faiz artisina gitmesini bekliyoruz. Fakat faiz artisi olsa bile varlik alim programini
sonlandirmadan Yen tarafinda devam eden deger kaybini sonlandirmak pek mimkin olmayacak gibi
gozikmektedir. USDJPY paritesinde 155 seviyesini denge noktasi olarak izlerken, 157-158 bolgesinde Bol
seviyeden rahatsiz olabilir ve miidahalede bulunabilir.

Fed Baskan Yardimcisi Jefferson, aciklamalarda bulundu;
e Enflasyonla miicadele siirecindeki son yavaslamanin uzun sireli olup olmayacagini séylemek icin heniiz
cok erken. Nisan ayi icin daha iyi okumalar cesaret verici

Bu hafta takip edilecek 2 6nemli glindem basligi bulunmaktadir. Kiiresel piyasalari etkileyecek Fed toplanti
tutanaklari ve Tirkiye tarafinda TCMB faiz karari piyasalarin radarinda olacaktir.

Fed toplant: tutanaklari S temasi i¢in 6nemli olacaktir. Tutanaklarda Uyeler arasinda faiz indirimine iliskin goris
ayriligl olup olmadigl detaylari aranacaktir. Ayrica enflasyon konusunda gerilemenin ne zaman faiz indirimini
tetikleyecegine iliskin detaylar giindem olacaktir. Tutanaklar tarafinda faiz indirimi mesajinin daha belirgin
olabilecegini beklerken, S endeksinde goreceli zayifigin 105 altinda devam etmesini saglayabilir.

TCMB faiz kararini persembe gilinii (saat 14.00) acgiklayacaktir. %50 seviyesinde olan politika faizinde herhangi bir
degisiklik beklemiyoruz. Aciklama metninde enflasyona karsi siki durusun devam edecegi vurgusunun devam
etmesini bekliyoruz.

Ons altin tarafinda 2415 seviyesinde dengelenme siirerken, iran jeopolitik risk temasinda gerileme negatif katalist
olarak devreye girmektedir. Orta donemli olarak $2700 beklentimiz glncelligini korurken, gram altin igin

2850/3000 bolgesini orta donemde takip ediyoruz.

Bugiin, Kanada enflasyon ve API petrol stoklari verileri ve ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey konusmasi takip
edilecektir.
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Teknik Analiz

EUR/USD

Euro, Fed'in bu yil faiz oranlarini dislirecegine dair beklentilerin arttig bir ortamda dolarin genel zayifligindan
faydalanarak Mayis sonuna dogru Mart ayinin en yiksek seviyelerine yakin olan 1,085 civarinda seyretti.
Avrupa'da ECB'nin Haziran ayinda borglanma maliyetlerini dislrmesi muhtemel, ancak bunun otesinde
belirsizlikler var ve birgok politika yapici temkinli bir yaklagimi savunuyor. Euro Bélgesi'nde enflasyon orani su
anda %2,4 ile ECB'nin hedefi olan %2'ye ¢ok yakin ve bir yil 6nceki %7'nin ¢ok altinda seyrediyor. Ayrica, Avro Alani
icin yeni GSYH tahminleri ekonominin ilk ¢eyrekte resesyondan giktigini teyit ederken, Avrupa Komisyonu'nun
yeni tahminleri yumusak inis senaryosuna isaret etmeye devam ediyor.

GBP/USD

ABD'de tiiketici enflasyonunun dismesi ve perakende satislardaki durgunluk nedeniyle Federal Rezerv'in faiz
indirimine gidecegi beklentileri artarken, ingiliz Sterlini zayiflayan ABD Dolari karsisinda son iki ayin en yiiksek
seviyesi olan 1,27 dolara ulasti. ingiltere'de yatirimcilar olasi faiz indirimlerini degerlendirmek icin enflasyon
verilerini izliyor. Nisan ayi yillik enflasyonu muhtemelen %2,1'e gerileyerek Haziran 2021'den bu yana en duisuk
seviyeye indi ve ingiltere Merkez Bankasi'nin %2'lik hedefine yaklasti. Cekirdek enflasyonun ise Ekim 2021'den bu
yana en diisiik seviye olan %3,7'ye gerileyecegi tahmin ediliyor. ingiltere Merkez Bankasi Mayis ayinda faiz
oranlarini sabit tutmasina ragmen, iki Gye dislis 6nererek daha diisiik borgclanma maliyetlerine dogru bir kayma
sinyali verdi.

NzD/USD

Yatirimcilarin Carsamba giinli Yeni Zelanda Merkez Bankasi'nin faiz kararini beklemeye baslamasiyla Yeni Zelanda
dolari hafifce zayiflayarak 0,609 dolara geriledi. Merkez bankasinin resmi nakit oranini (ist Uste yedinci toplantida
da %5,5'te birakmasi bekleniyor. Dolayisiyla piyasalarin odak noktasi, faiz indirimlerinin Subat ayi tahminlerinde
vurgulanan 2025 ortasi baslangi¢c noktasindan daha erken baslayabilecegine dair sinyal verip vermeyecegi olacak.
Gegctigimiz hafta lilkenin 2 yillik enflasyon beklentilerinin ikinci ceyrekte neredeyse son g yilin en disuk seviyesine
geriledigini gosteren veriler, RBNZ'nin bu yilin ilerleyen dénemlerinde faiz oranlarini dislirmeyi disiinebilecegi
yonundeki spekilasyonlari koriikledi. Disarida ise ABD dolari, gecen hafta tiiketici fiyat baskilarinin Nisan ayinda
azaldigini gosteren verilere ragmen Pazartesi glini bircok Fed yetkilisinin politika temkinliliginin devam etmesi
cagrisinda bulunmasiyla istikrar kazandi. Yatirimcilar, ABD faiz orani patikasina iliskin daha fazla ipucu icin diger
Fed yetkililerinin yorumlariyla birlikte bu hafta FOMC tutanaklarinin aciklanmasini bekledi.

Altin

Yatirimcilar Fed yetkililerinin son agiklamalarini degerlendirirken, altin Sali glinti ons basina 2.410 dolar civarinda
diserek yeni rekor seviyelerden bir miktar geriledi. Gecen haftaki soguyan ABD tliketici enflasyonu verilerine
ragmen, Fed yetkilileri heniliz enflasyonun merkez bankasinin hedefine dogru ilerledigini soylemeye hazir degil ve
birkaci politikanin ihtiyath olmaya devam etmesini savunuyor. Fed Baskan Yardimcisi Michael Barr, kisitlayici
politikanin etkinligini degerlendirmek icin daha fazla zamana ihtiyac oldugunu vurguladi. Yatirimcilar hafta
boyunca konusma yapacak olan diger Fed yetkililerinin gérislerini de yakindan takip edecek. Bu arada, iran
Cumhurbaskani Ebrahim Reisi'nin 6limiintin ardindan jeopolitik gerilimlerin tirmanabilecegi endisesiyle glicli
glvenli liman talebi metali desteklemeye devam etti. Ayrica, ozellikle Cin'in ABD dolarina olan bagimliligini
azaltmayi amaclayan giicli merkez bankasi alimlari da trendi destekledi.

www.trive.com.tr | 4443934


http://www.isikmenkul.com/

GUNLUK FOREX BULTENi | 21.05.2024

Brent Petrol

iran Cumhurbaskani'nin helikopter kazasinda hayatini kaybetmesi ve Suudi Arabistan Krali'nin saglk endiselerinin
ortaya ¢ikmasinin ardindan yatirimcilarin Orta Dogu'daki gelismeleri degerlendirmeye devam etmesiyle Brent
ham petroli Sali giint varil basina 83S'a dogru gerileyerek bir dnceki seanstaki kayiplarini genisletti. Yine de
piyasalar, petrol akisinda herhangi bir aksama belirtisi olmadigi icin bolgeden petrol arzi konusunda cok endiseli
gorinmiyor. Yatirimcilar ayrica OPEC'in 1 Haziran'da Uretim kesintilerini yeniden gézden gegirecegi toplantiyi da
temkinli bir sekilde bekledi. Bu arada, Ukrayna'nin Rus rafinerilerine yonelik saldirilari ve Kizildeniz'de Cin'e giden
bir petrol tankerine Husiler tarafindan diizenlenen flize saldirisi gibi son olaylar kiiresel arz Uzerinde risk
olusturmaya devam etti. Talep tarafinda ise Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, ABD'de faiz oranlarinin
1990'lardakine benzer sekilde piyasalarin 6ngérdigiinden daha yiksek seyredebilecegini soyledi.
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Risk Uyarisi

*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Raporda yer alan
her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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