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PiYASALARIN ROTASI

Giinlerden Fed Toplanti Tutanaklari...

Haftanin Makro Temasi
Fed Toplanti Tutanaklari
ingiltere Enflasyon
TCMB Faiz Karari

Haftanin Varligi
Altin + GUmds

Piyasalar Fed’in faiz indirimi zamanlamasina odaklanirken, eylil toplantisinda indirim olabilecegi senaryosu
etkinligini korumaktadir. Bu beklenti veri setine bagh oldugu icin piyasa katihmcilari kotd veri trade etmek
istemektedir. Gelecek her kotl veri Fed’in yumusak inis senaryosunu destekleyerek faiz indirimi beklentisini
ylkseltecektir. Fakat bu yol haritasi cok net olarak goziikmemektedir. Fed lyelerinden gelen aciklamalarda faiz
indirimi icin enflasyonda diistisii destekleyici unsurlarin devre girmesi gerekliligi vurgulanmaktadir. Bu dinamiklere
bagh olarak S endeksi 104.50 seviyesinden hareket ederken, asagi yonu Yen deger kaybi sinirlandirmaktadir.
USDJPY paritesi 155 Uzerinde kaliclligina devam ederken Yen tarafina ilave satis gelmemektedir. Gelmesi
durumunda 157-158 boélgesinde ilk asama olarak BoJ rahatsiz olabilir ve piyasa olasi fx miidahalesi beklentisine
girebilir. Midahale gelmesi durumunda 152-153 bandina olasi hareket sonra tekrar 155 seviyesinde dengelenme
beklenebilir.

Bugiin agiklanacak Fed toplanti tutanaklari S temasi icin takip edilecektir. Tutanaklarda lyeler arasinda faiz
indirimine iliskin goris ayrihgl olup olmadigi mesajlari takip edilecektir. Ayrica enflasyon konusunda gerilemenin
ne zaman faiz indirimini tetikleyecegine iliskin aciklamalar 6ne cikabilir.  Tutanaklar tarafinda faiz indirimi
mesajinin daha belirgin olabilecegini beklerken, $ endeksinde goéreceli zayifigin 105 altinda devam etmesini
saglayabilir.

EURUSD paritesi 1.0850 seviyesinde dengelenirken Fed ve ECB faiz indirim algisina bagli olarak kisa dénemli 1.08
— 1.09 bolgesinde hareketine devam edebilir. Yukari yon olasiligi daha fazla olurken, 1.09 direng seviyesinin
asllmasinda ABD koti veri seti veya ECB tarafinda yapilacak aciklamalar tetikleyici olabilir. ECB tarafinda ana
senaryo faiz indirim beklentisi olurken, Fed eylil toplantisi dncesinde faiz indirimi yapip yapmayacagi merak
edilmektedir. Yil icin 3 adet faiz indirimi beklentisi glcli olarak devam ederken, ECB lyelerinden gelen
actklamalarda faiz indirimi icin aceleci olunmamasi gerekliligi vurgulanmaktadir.

ECB Yonetim Konseyi tyesi Nagel aciklamalarda bulundu;
e Haziran ayinda faizlerin ilk kez distrilmesi, sonraki Yonetim Konseyi toplantilarinda faizleri daha da
dislirecegimiz anlamina gelmez. Otomatik pilotta degiliz
e Basta enerji fiyatlari olmak Uzere bazi fiyatlar dalgalanma egiliminde oldugundan enflasyonun biraz
yikseldigi aylar olabilir. Genel olarak, enflasyonun %2'lik hedefimize dogru diismeye devam etmesini ve
2025 yilinda bu hedefe ulasmasini bekliyorum.

Faiz indirimi tartismalari ingiltere icin de devam ederken, Boe Baskani Bailey bir sonraki hamlenin bir indirim

olacagini belirtti. Ancak bu indirim zamanlamasinin belirsiz oldugunu ve borglanma maliyetlerini ne kadar sure
kisitlayici kalmasi gerektigine iliskin yol haritasinin net olmadigini vurgulamistir.
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Ons altin iran jeopolitik risk temasi sonrasinda ana giindem olarak fed faiz indirim senaryolarina odaklanirken,
2415 seviyesinde dengelenme siirmektedir. Orta dénemli olarak $2700 beklentimiz etkin olurken, gram altin igin
2850/3000 bolgesini izliyoruz.

Tiirkiye tarafinda persembe giinii (saat 14.00) TCMB faiz kararini. %50 seviyesinde olan politika faizinde herhangi
bir degisiklik beklemiyoruz. Agiklama metninde enflasyona karsi siki durusun devam edecegi vurgusunun 6ne
¢itkmasini bekliyoruz.

Bugiin, ingiltere enflasyon ve Fed toplanti tutanaklari verileri izlenecektir.
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Teknik Analiz

EUR/USD

Paritede 1.09 bandina dogru gerceklesen yukari yonli hareketlilik sonrasinda bu banttan gerceklesen tepki geri
cekilmesinin dinkl seansta devam ettigini gordik. Teknik acidan yukarida 1.0861, 1.0872 ve 1.0894 direncleri
takip edilebilir. Asagida ise 1.0837, 1.0819 ve 1.0799 destekleri takip ediliyor.

USD/JPY

Japon yeni, Federal Rezerv yetkililerinin faiz oranlarini disirmeden once biyik 6l¢lide ihtiyath olunmasi ve
enflasyonun %2'ye dénecegine dair daha fazla glven duyulmasi gagrisinda bulunmasinin ardindan dolarin
glclenmesiyle bir haftanin en disik seviyesine inerek dolar basina 156 seviyesini asti. Bu da ABD ve Japonya
arasindaki keskin faiz farklarinin, carry trade cazibesini korudugu icin yen lizerinde baski yaratmaya devam edecegi
anlamina geliyor. Bu arada, hiikimet midahalesi riski devam ettigi icin piyasalar yenin yeni dislik seviyelere
gerilemesi konusunda temkinli davrandi. Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, zayif para biriminin Gicret artislari
Uzerindeki olumsuz etkisine iliskin endiselerini dile getirdi. Ekonomi cephesinde, son veriler Japonya'nin ticaret
aciginin Nisan ayinda genisledigini, makine siparislerinin Mart ayinda beklenmedik bir sekilde arttigini ve blyuk
imalatgilar arasindaki is duyarlihginin Mayis ayinda sabit kaldigini gésterdi. Teknik agidan yukarida 156.36, 156.62
ve 157.20 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 155.90, 155.55 ve 155.05 destkeleri takip edilebilir.
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NzD/USD

Yeni Zelanda Merkez Bankasi'nin Mayis ayi toplantisinda resmi nakit faiz oranini beklendigi gibi %5,5'te sabit
tutmasi ve para politikasina iliskin sahin bir gériiniim sunmasiyla Yeni Zelanda dolari 0,612 dolarin {izerine gikti.
Merkez bankasi, politika yapicilarin enflasyonun hedefe dénmesini saglamak icin para politikasinin kisitlayici
kalmasi gerektigi konusunda hemfikir olmasiyla birlikte faiz duraklamasini art arda yedinci kez uzatmis oldu.
Ulkenin yillik enflasyonu son aylarda yavasladi ve ilk ceyrekte %4.0 oldu, beklentiler bu yilin ikinci yarisinda hedef
bandina donecegi yoniinde. Buna ek olarak, RBNZ faiz oranlarindaki zirve tahminini %5,6'dan %5,7'ye yukseltti ve
simdi 2025'in Uglincl geyreginde, ikinci ¢eyrek igin dnceki tahmininden daha sonra faiz oranini dislirmeye
baslamayi bekliyor. Dis piyasalar, Federal Rezerv'in politika durusuna iliskin daha fazla bilgi igin glinlin ilerleyen
saatlerinde FOMC tutanaklarinin agiklanmasini bekliyor. Paritede yukarida 0.6195, 0.6276 ve 0.6346 direngleri
takip edilebilir. Asagida ise 0.6084, 0.6046 ve 0.5981 destekleri takip ediliyor.
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Altin

Altin fiyatlar, yatirnmcilarin Fed vyetkililerinin son aciklamalarini degerlendirmeye devam etmesiyle rekor
seviyelerden gevsedikten sonra Carsamba glini ons basina 2.420 dolar civarinda tutundu. Bazi Fed politika
yapicilari politika tedbirlerinin devam etmesini savundu ve ABD merkez bankasinin faizleri dislirmeden once
enflasyonun gercekten hedefine dogru ilerledigini teyit etmek icin birka¢ ay daha beklemesi gerektigini belirtti.
Yatirimcilar, Fed'in bugiin ilerleyen saatlerde yayinlanmasi planlanan son politika toplantisinin tutanaklarina ve
diger Fed yetkililerinin bazi konusmalarina dikkat edecek. Teknik acidan yukarida 2431, 2450 ve 2500 dolar
direncleri takip edilebilir. Asagida ise 2400, 2390 ve 2350 dolar destekleri takip edilebilir.

Gilimiis

Gumis fiyatlari, Fed yetkililerinin son aciklamalarinin ardindan yatirimcilarin Federal Rezerv'in para politikasi
gorinimiini yeniden degerlendirmesiyle, bir dnceki seansta Aralik 2012'den bu yana en yiksek seviyeye
ulastiktan sonra ons basina 31,7 S civarinda sabitlendi. Fed Baskan Yardimcisi Michael Barr, kisitlayici politikanin
etkinligini degerlendirmek icin daha fazla zamana ihtiyac oldugunu vurgularken, Atlanta Fed Baskani Raphael
Bostic bu yil yalnizca bir faiz indirimi tahminini yineledi. Yiiksek faiz oranlari tahvil digi varliklarin cazibesini azaltsa
da, beyaz metal endistriyel uygulamalari sayesinde desteklenmeye devam ediyor. Londra Kiilgce Piyasasi Birligi
tarafindan takip edilen stoklarin Nisan ayinda kayitlardaki en dislik ikinci seviyeye gerilemesi ve New York ve
Sangay borsalarindaki hacimlerin mevsimsel diisiik seviyelere yakin seyretmesiyle birlikte glimis, arzin
daralmasiyla birlikte st Gste dordiinci yilini da acikla gecirmeye hazirlaniyor. Teknik agidan yukarida 32.14, 33 ve
33.30 dolar direncleri takip edilebilir. Asagida ise 31.30, 31 ve 30.60 destekleri takip edilebilir.
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Brent Petrol

Brent ham petrol kontratlari Carsamba glini varil basina 82,5 dolarin altina gerileyerek, ABD Merkez Bankasi
Fed'in faiz indirimlerinin zamanlamasina iliskin belirsizligin talep gortinimi Gzerinde yarattigi baski nedeniyle Ust
Uste Uclincli seansta da disus kaydetti. Bu hafta Fed konusmacilari, faiz oranlarini diisirmeden dnce biylik 6l¢ctide
ihtiyath olunmasi ve enflasyonun %2'ye donecegine dair daha fazla gliven duyulmasi ¢agrisinda bulundu. Sektor
verileri ayrica, ABD ham petrol stoklarinin gegen hafta 2,48 milyon varil artarak 3,1 milyon varil dlsus
beklentilerine meydan okudugunu gosterdi. Ayrica, petrol arzi etkilenmedigi icin Orta Dogu'daki gerilimlerden
kaynaklanan risk primi azaldi. Simdi tiim gozler, kilit petrol Ureticilerinin kiiresel arz fazlasini dnlemek ve fiyatlari
desteklemek amaciyla Uretim kesintilerini uzatmalarinin beklendigi 1 Haziran'da yapilacak OPEC+ toplantisinda.
Teknik acidan asagida 81.77, 81 ve 80.34 destekleri takip edilebilir. Yukarida ise 82.74, 83.61 ve 84 dolar direncleri
takip edilebilir.
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Ekonomik Takvim

Zaman Diaviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki
22 Mays 2024, Cargamba
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Risk Uyarisi

*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Raporda yer alan
her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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