= trive GUNLUK FOREX BULTENI | 23.05.2024

PiYASALARIN ROTASI

Tutanaklar Sikintili...

Fed toplanti tutanaklarinda enflasyonun %2 hedefine ulasma konusunda zorlandigini ve enflasyon konusunda
daha fazla gliven kazanmak beklenenden daha uzun siirecek vurgusu one ¢ikarken, tyelerden bazilari enflasyon
risklerinin artmasi durumunda para politikasinda ilave sikilasmaya gidilebilecegini belirtmistir. Tutanaklarda sahin
enflasyon vurgusu dne c¢ikinca, Fed’in faiz indirim beklentilerinde yavaslama $ temasina pozitif katki saglamistir.
S endeksi 104.50 — 105 bélgesinde hareket ederken, tutanaklardan en fazla negatif olarak ons altin etkilenmistir.
2400 uzerinde kalicihgini saglayamayarak 2366 seviyesine kadar geri c¢ekilmistir. Guncel olarak 2372/73
seviyesinde dengelenme cabasi siirmektedir. Gimis 30 psikolojik seviyesi lzerinde kalirken, petrol fiyati 81
Uzerinde dengelenmektedir.

Ons altin Fed toplanti tutanaklarinda verilen sahin enflasyon mesajlari ve gerekmesi durumunda faiz artisina
gidilebilir mesajlarina bagh olarak 2400 seviyesi altina gegmistir. Orta dénemli olarak $2700 beklentimiz etkin
olurken, gram altin i¢in 2850/3000 bdlgesini izliyoruz.

USDIJPY paritesi 157 direnc seviyesini zorlarken, Yen tarafinda deger kaybi devam etmektedir. Parite tarafinda
157-158 bolgesinde ilk asama olarak BolJ rahatsiz olabilir ve piyasa olasi fx miidahalesi beklentisini devreye alabilir.
Midahale gelmesi durumunda 152-153 bandina olasi geri cekilme hareketi sonra tekrar 155 seviyesinde
dengelenme beklenebilir. Gelecek toplanti igin BoJ tarafinda faiz artisi beklerken, varlik alim programinin
sonlandirihp sonlandiriimayacagi takip edilecektir.

EURUSD paritesi kisa donemli 1.08 — 1.09 bolgesinde hareket ederken, Fed toplanti tutanaklari sahin mesajlar
nedeniyle asagl yonli olarak baskilanmaktadir. 1.08 psikolojik destek seviyesi lizerinde kalmaya devam ederken,
ECB faiz indiriminde sahin mesajlar pariteyi baskilamaktadir. ECB Baskani Lagarde ve ECB Uyeleri bir sonraki adimin
faiz indirimi olacagini net olarak sdylerken, Fed oncesi faiz indirim aksiyonu alinmasi beklentisi piyasa tarafinda
karsilik bulmaktadir. Yil icin 3 adet faiz indirimi beklentisi gli¢lii olarak devam ederken, ECB (yelerinden gelen
actklamalarda faiz indirimi icin aceleci olunmamasi gerekliligi vurgulanmaktadir.

ECB liyesi Schnabel agiklamalarda bulundu;

e Suanda Euro bolgesinde ekonomide hafif bir canlanma goériiyoruz. Ayni zamanda enflasyon da gerilemeye
devam ediyor. Bu nedenle, bir resesyon yasamadan fiyat istikrarina geri donmeyi basaracagimiza dair
umutlanmak icin nedenler var.

e Enflasyon projeksiyonlari ve yeni veriler mevcut gérinimimiizii teyit ederse, haziran ayinda bir faiz
indirimi muhtemeldir. Kesinlikle temkinli olmali ve enflasyonun su anda bekledigimiz gibi gelisip
gelismedigini zaman icinde gérmek icin verileri dikkatle izlemeliyiz

Bugiin glinlerden TCMB faiz karari (saat 14.00) olacaktir. TCMB faiz kararinda %50 seviyesinde olan politika
faizinde herhangi bir degisiklik yapiimasini beklemiyoruz. Aciklama metninde enflasyona karsi siki durusun devam
edecegi ve gerekmesi durumunda ilave adimlar atilabilecegi vurgusunun 6ne ¢ikmasini bekliyoruz. TL likidite
onlemleri kapsaminda yeni bir uygulamanin gelmesini beklemiyoruz.

Bugiin, TCMB faiz karari, ABD haftalik issizlik bagvurulari, ABD 6éncii PMI verileri ve ABD yeni konut satiglari verileri
takip edilecektir.
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Teknik Analiz

EUR/USD

Yatirimcilar para politikasi gorinimini degerlendirirken Euro, ayin baslarinda ulastigi Mart ayi yuksek
seviyelerinden uzaklasarak Mayis ayi sonuna dogru 1,08S$ civarinda seyretti. Son FOMC toplantisinin tutanaklari
ve bazi Fed yetkililerinin yorumlari sahin bir durusa isaret etti ve ABD'deki dezenflasyonun ilerleyisine duyulan
glvenin henliz yeterince gicli olmamasi nedeniyle faiz oranlarinin bir stire daha yliksek kalacagini 6ne surda.
Avrupa'da ise ECB'nin Haziran ayi gibi bor¢clanma maliyetlerini diisiirmesi muhtemeldir. Baskan Lagarde kisa bir
sire dnce, verilerin enflasyonun orta vadede %2'ye diisecegine dair gliveni pekistirmesi halinde 6 Haziran'da bir
hamle olasiliginin gii¢li oldugunu belirtti. Avro Bélgesindeki enflasyon orani su anda %2,4 ile ECB'nin hedefi olan
%2'ye ¢ok yakin ve bir yil dnceki %7'nin ¢ok altinda seyrediyor. Ayrica, Avro Alani igin yeni GSYH tahminleri
ekonominin ilk geyrekte resesyondan giktigini teyit ederken, Avrupa Komisyonu'nun yeni tahminleri yumusak inisg
senaryosuna isaret etmeye devam ediyor.Teknik acidan yukarida 1.0837, 1.0861 ve 1.0872 direncleri takip
edilebilir. Asagida ise 1.0819,1.0799 ve 1.0785 destekleri takip ediliyor.

GBP/USD

ingiliz Sterlini son iki ayin en giiclii seviyesi olan 1,275$'a yiikseldi ve bir dizi dalgalanmanin ardindan yeniden
deger kazand.. ingiltere'de yillik enflasyon orani Nisan ayinda %2,3'e gerileyerek ingiltere Merkez Bankasi'nin
%2'lik hedefine yaklasti ancak %2,1'lik tahminlerin tizerinde gerceklesti. Ayrica, cekirdek enflasyon art arda Gglinci
ayda da yavaslayarak %3,9 ile Ekim 2021'den bu yana en disik seviyeye geriledi ancak %3,6 olan beklentilerin
Uzerinde gergeklesti. Yatirrmcilar Haziran ayinda borglanma maliyetlerinde bir indirim olasili§ini neredeyse
ortadan kaldirdi ve kiiglik bir cogunluk ilk indirimin Eylil ayinda yapilmasini bekliyor. Bu arada Basbakan Rishi
Sunak, ingiltere'nin 4 Temmuz'da ulusal secimlere gidecegini acikladi. Teknik acidan yukarida 1.2759 ve 1.2806
direncleri takip edilebilir. Asagida ise 1.2682 ve 1.2642 destekleri takip edilebilir.
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AUD/USD

Avustralya dolari, yatirimcilarin Avustralya Merkez Bankasi para politikasinin gorinimini degerlendirmeye
devam etmesiyle dort ayin en yliksek seviyelerinden uzaklasarak 0,666 dolar civarina geriledi. En son RBA toplanti
tutanaklari, kurulun Mayis ayinda faiz oranlarini artirmayi disindigiini ve nihayetinde istikrarli bir politika
surdirmeye karar verdigini gosterdi. Nakit faiz oraninda gelecekte yapilacak degisiklikleri kurallara baglamanin ya
da goz ardi etmenin zor oldugu konusunda hemfikir olan kurul, veri akisinin enflasyonun uzun bir slire hedefin
Uzerinde kalma riskini artirdigini belirtti. Bu arada, gecen hafta acgiklanan veriler Avustralya'da issizlik oraninin
Mart ayindaki %3,8 seviyesinden Nisan ayinda %4,1'e yukselerek beklenenden fazla arttigini gosterdi. Bu veri,
yurtici Gcret artisinin ilk ceyrekte beklenmedik bir sekilde yavasladigini gosteren ve piyasalarin RBA'nin daha fazla
faiz artirnmi olasiligini fiyatlamasina yol agan verileri takip etti. Teknik acidan asagida 0.6562, 0.6454 ve 0.6390
destekleri takip edilebilir. Yukarida ise 0.6713, 0.6861 ve 0.6901 direncleri takip edilebilir.

www.trive.com.tr | 4443934


http://www.isikmenkul.com/

T~ trive GUNLUK FOREX BULTENI |  23.05.2024

~

Altin

Altin fiyatlari Persembe glinii ons basina 2.370 S civarina gerileyerek, yatirimcilarin Federal Rezerv'den gelen sahin
tonlar nedeniyle faiz indirimi beklentilerini geri cekmelerinin ardindan diststni genisletti. Son Fed toplantisinin
tutanaklari, politika yapicilarin genel olarak enflasyonun %2'yve dogru ilerledigine dair daha fazla glven
kazanmanin 6nceden tahmin edilenden daha uzun slrecegini dustndiklerini gosterdi. Bu durum, ABD
enflasyonunda gevsemeye isaret eden son verilere ragmen, bazi Fed yetkililerinin politika temkinliligini savunan
son yorumlariyla blyuk 6lctide tutarliydi. Daha yliksek oranlar altinin cazibesini azaltirken, artan fiyat baskilari
enflasyona karsi bir koruma olarak cazibesini artiriyor.Teknik acidan yukarida 2400, 2431 ve 2450 dolar direncleri
takip edilebilir. Asagida ise 2350, 2300 ve 2280 dolar destekleri takip edilebilir.

Brent Petrol

Brent tipi ham petrol Persembe giini varil basina 81S'a dogru gerileyerek, son Fed tutanaklarinin tyelerin
enflasyonun yikselmesi halinde politikayr daha da sikilastirmaya istekli oldugunu gdstermesi ve diinyanin en
blyuk petrol tiketicisindeki enerji talebine potansiyel olarak zarar vermesiyle Ust Uste dérdincili seansta da diisls
yasadi. EIA verileri de ABD ham petrol stoklarinin gecen hafta 1,825 milyon varil artarak 2,55 milyon varillik dists
yoniundeki piyasa beklentilerine meydan okudugunu gosterdi. ABD distilat stoklari da yikselirken, benzin stoklari
beklenenden daha az azaldi. Diger taraftan, Rusya Carsamba glini yaptig1 aciklamada Nisan ayinda OPEC+ Uretim
kotasini "teknik nedenlerle" astigini ve hatayi telafi etmek icin bir plan 6nerecegini soyledi. Simdi gozler, kilit petrol
Ureticilerinin kiresel bir arz fazlasini 6nlemek ve fiyatlari desteklemek icin Gretim kesintilerini uzatmalarinin
beklendigi 1 Haziran'da yapilacak OPEC+ toplantisina cevrildi. Teknik acidan asagida 81, 80.34 ve 78.44 destekleri
takip edilebilir. Yukarida ise 81.77, 82.74 ve 83.61 direncleri takip edilebilir.
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Ekonomik Takvim

Zaman Déviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki

23 Mayis 2024, Persembe
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Risk Uyarisi

*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Raporda yer alan
her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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