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PiYASALARIN ROTASI

Faiz indirim Tartismalara...

Kiiresel piyasalarda risk algisi Fed toplanti tutanaklari sonrasinda distk olmaya devam ederken, yeni veri seti
beklenmektedir. Piyasa katilimcilari gelecek her veri setini Fed faiz indirim temasina bagladigindan dolayi
fiyatlama reaksiyonlarini buna gore olusturmaktadir. Mevcut durumda Fed’in eylil toplantisinda indirim olmasi
beklenirken, enflasyon katilig1 sirmektedir. Enflasyon temasinda endise Fed toplanti tutanaklarinda 6ne ¢ikmasi
acaba faiz indirimi olmaz mi tartismalarini getirmektedir. Bu durum en fazla ons altini negatif yonde etkilerken,
ons altin 2350 seviyesi altinda baskilanarak 2325 dustik seviyesine gerilemistir. $ endeksi 105 direng seviyesinde
hareket ederken, EURUSD paritesi 1.08 destegi lizerinde kalma ¢abasini sirdirmektedir.

Ons altin icin veri setine bagli 2300 — 2400 bodlgesinde hareket patikasi etkin olurken, gelecek veri setine bagli bu
patika degisiklik gosterecektir. Baz senaryomuzda Fed’in faiz indirime bu yil gidecegi yer aldigindan orta dénemli
olarak $2700 beklentimiz glincelligini korumaktadir, gram altin icin 2850/3000 bélgesini takip ediyoruz.

USDJPY paritesi 157 seviyesi lizerinde kalici olurken, Yen deger kaybi 6ne ¢ikmaktadir. 157-158 bolgesinde ilk
asama olarak BoJ rahatsiz olabilir ve fx midahalesini devreye alabilir beklentimiz bulunmaktadir. Midahale
gelmesi durumunda 152-153 bandina olasi geri ¢ekilme hareketi sonra tekrar 155 seviyesinde dengelenme
beklenebilir. Gelecek toplanti igin BoJ tarafinda faiz artisi beklerken, varlik alim programinin sonlandirilip
sonlandirilmayacagi takip edilecektir. Faiz artisina gidip varlik alim programini sonlandirmamasi duurmunda Yen
tarafinda deger kaybinin devam etmesi beklenebilir.

EURUSD paritesi 1.08 seviyesi Uzerinde kalma c¢abasini strdirirken, Fed faiz indirim tartismalari ve ECB faiz
indirim tartismalari asagl yonla baskiyr arttirmaktadir. ECB tarafinda bu yil 3 adet faiz indirimi beklentisi glgla
olarak devam ederken, ECB (yelerinden gelen acgiklamalarda faiz indirimi icin aceleci olunmamasi gerekliligi
belirtmektedir.

TCMB faiz kararinda herhangi bir degisiklige gitmeyerek politika faizini %50 seviyesinde sabit birakmistir.

Bugiin, Almanya buylime ve ABD dayanikli mal siparigleri verileri izlenecektir.
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Teknik Analiz

EUR/USD

Euro, son verilerin ECB'nin bu yil daha az faiz artirrmi yapma olasiligini glindeme getirmesiyle, son bir haftanin en
dusuk seviyesinden toparlanarak 1,083 dolarin Gizerine ¢ikti. Anlasmali Gcretler ilk ceyrekte bir yil 6ncesine kiyasla
%4,7 artarak 2023'lin 3. ceyreginde gorilen rekor seviyelere yaklasti ve ECB'nin enflasyon uyarisi yapmasina
neden oldu. Ayrica PMI verileri, yeni siparisler ve istihdamdaki hizli artislar sayesinde 6zel sektor faaliyetlerinin
Nisan ayinda son bir yilin en ylksek blylimesini kaydettigini gdsterdi. Sonuc olarak, yatirimcilar artik bu yil yalnizca
60bps ECB faiz indirimi fiyatlyor. Bu arada, ABD'de son FOMC toplanti tutanaklari ve Fed yetkililerinin yorumlari
sahin bir durusa isaret ediyor ve enflasyondaki distse iliskin endiseler nedeniyle faiz oranlarinin 6ngorilebilir
gelecekte yliksek kalacagini gosteriyor.Teknik acidan yukarida 1.0819, 1.0837 ve 1.0861 direncleri takip edilebilir.
Asagida ise 1.0799,1.0785 ve 1.0769 destekleri takip ediliyor.
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Japon yeni dolar basina 157 seviyesine dogru deger kaybederek son ¢ haftanin en dislik seviyelerinde seyretti
ve son Federal Rezerv politika toplantisi tutanaklarindan gelen sahin sinyallerle yiikselen giigli dolarin baskisiyla
karsi karsiya kaldi. Tutanaklar, katilimcilarin inatgi enflasyon konusundaki endiselerini ortaya koydu ve bazi
tyelerin enflasyonun yeniden hizlanmasi halinde politikay! daha da sikilastirmaya istekli oldugunu gésterdi. Ote
yandan, piyasalar Japonya Merkez Bankasi'nin para politikasini normallestirme ve faiz oranlarini artirma
konusunda yavas davranacagina ve yen carry trade'ini cazip tutacagina inaniyor. Bu arada, Reuters tarafindan
yapilan bir anket, Japon firmalarinin %37'sinin yendeki dislise karsi koymak icin merkez bankasinin faizleri
yeniden artirmasini istedigini, katihmcilarin %34'iniin ise hikimetin doéviz piyasasina midahale etmesini
istedigini gosterdi. Ekonomi cephesinde, veriler Japonya'da 06zel sektor blylUmesinin Mayis ayinda imalat
faaliyetlerinin genislemeye donmesiyle dokuz ayin en yiiksek seviyesine ulastigini gosterdi. Paritede teknik agidan
yukarida 157.20, 157.85 ve 158.30 direngleri takip edilebilir. Asagida ise 156.62, 155.55 ve 155.03 destekleri takip
edilebilir.
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NzD/USD

Yeni Zelanda dolari, gligcli ABD ekonomik verilerinin faiz oranlarinin daha uzun siire yiksek kalma ihtimalini
desteklemesiyle, saglam bir ABD dolari karsisinda 0,609 dolar civarinda tutundu. Persembe giini, S&P Global'in
Flash PMI anketi, is faaliyetlerinin Mayis ayinda tahminlerden daha hizli genisledigini ve Nisan 2022'den bu yana
en ylksek seviyeye ulastigini gosterdi. Ayrica, ABD haftalik issizlik basvurulari beklenenden daha fazla diserek
isglcl piyasasindaki glice isaret etti. Yurt icinde ise RBNZ, Mayis ayi toplantisinda nakit faiz oranini Ust Uste 7. kez
15 yilin en yiiksek seviyesi olan %5,5'te tuttu. Ancak, enflasyonun inatgi bir sekilde yiksek kalmaya devam etmesi
nedeniyle en yiksek faiz oranlari igcin tahminlerini ylkseltti ve faiz indirimi beklentilerini erteledi. Yine de, Baskan
Adrian Orr son roportajinda, baska bir faiz artirrmi olasiligini ki¢limsedi ve bankanin yalnizca enflasyon
beklentilerini kontrol altina almasi gerektiginde politikayi daha da sikilastiracagini sdyledi. Diger taraftan, ihracatin
ithalattan daha fazla diismesi nedeniyle (lkenin ticaret fazlasi Nisan ayinda daraldi. Paritede yukarida 0.6195,
0.6276 ve 0.6346 direngleri takip edilebilir. Asagida ise 0.6084, 0.6046 ve 0.5981 destekleri takip ediliyor.
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Altin

Altin Cuma giini ons basina 2.330S$ seviyesine gerileyerek son iki haftanin en distk seviyesine yaklasti ve
yatirimcilarin son ABD ekonomik verilerinin ardindan Fed'in faiz indirimlerine iliskin beklentilerini azaltmasiyla son
U¢ haftanin ilk haftalik diststine hazirlaniyor. Persembe glini S&P Global tarafindan aciklanan Mayis ayi imalat,
hizmet ve bilesik PMI verileri ABD'de is faaliyetlerinin hizlandigini gosterdi. Ayni zamanda, issizlik basvurusunda
bulunan Amerikalilarin sayisi beklenenden daha azdi ve bu da isgtlicl piyasasindaki glice isaret ediyor. Bu durum,
Fed'in Mayis ayi toplanti tutanaklarinin yapiskan enflasyona iliskin endiselerin devam ettigini ortaya koymasinin
ardindan geldi ve bazi yetkililer fiyat artisinin devam etmesi halinde faiz oranlarini artirma egiliminde olduklarini
belirtti. Hafta boyunca kilge altin %3,4 oraninda dusis gosterecek.Teknik agidan yukarida 2350,2400 ve 2431
dolar direncleri takip edilebilir. Asagida ise 2300, 2280 ve 2250 dolar destekleri takip edilebilir.

Brent Petrol

Brent ham petrol kontratlari Cuma glini varil basina 81 dolarin lzerinde dengelendi ancak beklenenden daha
glclt gelen ABD PMI verilerinin bu yil Federal Rezerv'in faiz indirimlerine yonelik bahisleri azaltmasi ve ABD
ekonomisinin goriiniimiine ve enerji talebine zarar vermesi nedeniyle bu hafta yaklasik %3 dismeye hazirlaniyor.
Son FOMC tutanaklarina gore, bazi Fed yetkilileri enflasyonun artmasi halinde faiz oranlarini daha da ylikseltmeye
istekli olduklarini belirtti. Ayrica, EIA verileri ABD ham petrol stoklarinin gecen hafta beklenmedik bir sekilde
arttigini ve Cushing, Oklahoma'daki ana depolama merkezindeki stoklarin Temmuz ayindan bu yana en yiksek
seviyeye ulastigini gosterdi. Bu arada, aynirapor ABD benzin talebinin Kasim ayindan bu yana en gliclii seviyelerine
ulastigini ve ABD yaz slirlis sezonunun baslamasindan dnce petrol fiyatlarinin dengelenmesine yardimci oldugunu
gosterdi. Simdi gozler 1 Haziran'da yapilmasi planlanan ve kilit petrol Ureticilerinin kiiresel arz fazlasini 6nlemek
ve fiyatlari desteklemek igin Gretim kesintilerini uzatmasi beklenen OPEC+ toplantisina gevrildi. Teknik agidan
asagida 81, 80.34 ve 78.44 destekleri takip edilebilir. Yukarida ise 81.77, 82.74 ve 83.61 direncleri takip edilebilir.
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Ekonomik Takvim

Zaman Daviz Onem Olay Acgiklanan Beklenti Onceki
09:00 == GEP Perakende Satislar (Aylik) (Nis) -0,5% 0,0%
Almanya Gayri Safi Yurtici
09:00 M EUR Haslla (GSYIH) (ceyreklik) ( 0,2% -0,3%
Ceyrek)
Almanya Gayri Safl Yurlici
09:00 B R Hasila (GSYIH) (Yillik) -0,2% -0,2%
Ceyrek)
09:30 E CHF Istihdam Seviyesi (1. Ceyrek) 5,488M
1000 B EUR AMEB’den Schnabel Konugma
’ ' Yapacak
Isvigre Merkez Bankasi (SNB)
10:45 El CHF Baskam Thomas Jordan'in
Konugmas
Bundesbank'tan Mauderer
12:15 = FUR .
Konugma Yapacak
Buba Baskan Magelin
12:15 ™= EUR )
Konusmas
13:.00 B EUR Eurogroup toplantis
Cekirdek Dayanikh Mal .
15:30 B UsD - . 0,1% 0,2%
15:30 B UsD -0,9% 2.6%
Cekirdek Perakende Satiglar .
15:30 I+l CAD ' ; 0,3% -0,3%
15:30 I+l cAD tiglar (Aylik) (Mar) -0,1% -0,1%
FED Uyesi Waller'in Konusmas
16:35 B UsD ’
Michigan Enflasyon Beklentis .
17:00 B UsD May) 3.5% 32%
Michigan 5 Yilik Enflasyon
17:00 B UsD 31% 3,0%

Beklentisi (May)
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Risk Uyarisi

*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Raporda yer alan
her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamahdir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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