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PiYASALARIN ROTASI

PCE Bekleyisi

Haftanin Makro Temasi
ABD Bliyume + PCE
Turkiye + Kanada Biylime
Cin PMI Verileri
Avrupa Bolgesi Enflasyon + Japonya Enflasyon

Haftanin Konusmalari
Fed Uyesi Kashkari + Williams + Bostic
BoE Bagkani Bailey

Haftanin Varliklari
USDJPY + Altin + Nasdaq

Piyasalar Cuma guniu agiklanacak kritik pce verisini beklemeye devam ederken, risk algisi dislik seviyede
bulunmaktadir. EURUSD paritesi 1.0850 Ulizerinde 1.09 direng seviyesini zorlarken, ECB tarafinda haziran ve
temmuz aylari icin glicli olarak faiz indirim mesajlari gelmektedir. S endeksinde 104.50 altinda hareket 6ne
cikarken, yen tarafinda ilave deger kaybi gelmemesi pozitif destek saglamistir. Ons altin pce verisini beklerken
2350 seviyesinde dengelenmektedir. Pce verisine bagli altin tarafinda minimum +/- 20 puanhk hareket fiyatlama
reaksiyonlarina yansiyabilir.

Fed tarafinda faiz tartismalari devam ederken, bu hafta aciklanacak ABD blylime ve PCE verileri faiz indirim
beklentisine yon verecektir. Veri odakli faiz politikasinda ekonomi disinda politik unsurlar yavas yavas etkili olmaya
baslamistir. ABD Baskanlik secimleri piyasa katilimcilarinin stratejilerine dahil olmaya baslarken, Fed tarafinda
eylll toplantisinda faiz indirimi degil baskanlk secimi sonrasinda eger veri seti destekleyecek olursa kasim veya
aralik toplantilarindan birinde faiz indirimi bekliyoruz. Kasim 6ncesinde Fed Baskani Powell faiz indirimi yapsa
siyasli tartismalari tetikleyerek Biden’in secim oncesi elini gliclendirecekken, Trump’in baskan olmasi durumunda
bu indirimi hatirlayarak Powell’t gérevden almasi senaryolarini takip etmek gerekmektedir. Siyasi baski veya
tartismalarini ortadan kaldirmak icin enflasyon ve blylime verilerinin beklentinin altinda veya yumusak inise isaret
edecek sekilde gelmesi cok 6nemli olacaktir. Beklenti Gizerinde gelecek her veri Fed’in bu yil faiz indirimi yapmama
ve olasi indirim zamanlamasini ABD yeni Baskani donemine (2025 ilk ¢eyrek!) birakmasi senaryosunu devreye
alabilir. Yilin ikinci yarist ABD ekonomisi ve Fed icin sartlarin zor olmasi beklenirken, ABD ekonomisinde zayiflama
devreye girebilir. Bu sefer gelebilecek resesyon gecmis donemlerden oldukga farkh olacaktir.

Bu hafta ABD bliyiime verisi ve pce enflasyon verileri takip edielcektir.

ABD 1.ceyrek biyiime verisi icin beklenti %1.3 (6nceki %3.4) seviyesinde bulunurken, %1 altinda olasi
gerceklesme resesyon tartismalarini devreye alarak Fed’in faiz indirim baskisini arttiracaktir. S endeksinde 104.50
altinda baskilanma ve $’a karsi diger varliklarda yukari yonli fiyatlama reaksiyonlari beklenebilir. Beklenti Gzerinde
%2 ve Uzeri blyime durumunda ise tam tersi faiz indirim algisina bagh olarak 105 ve izerinde S endeksi
tetiklemesi devreye girerek $’a karsi diger varliklarda (6zellikle ons altin!) sert satislar gérilebilir. Veri reaksiyonu
sonrasinda piyasanin eylil toplantisinda indirim olur olmaz noktasina doniip donmeyecegi izlenecektir.
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ABD PCE verisi cuma giinl agiklanacak ve fx varlk fiyatlamalarinda veri +/- siirprizine bagl olarak ciddi bir oynaklik
yaratma potansiyeli bulunmaktadir. Veri gegen donem yillik bazda %2.8 artis gdstermistir. Ayli bazda ise bir 6nceki
gerceklesme %0,3 olurken beklenti %0.2 olarak devrede bulunmaktadir.

2 kritik ABD verilerine ilave olarak hafta boyunca gerceklesecek Fed lyelerinin konusmalari faiz indirim
zamanlamasi icin sinyaller verebilir. Uyeler arasinda indirim konusunda farkl gériisler gelmeye devam ederken,
ortak payda olarak enflasyon endiseleri ve enflasyonun yiiksek oldugu séylemleri 6ne ¢ikmaktadir.

EURUSD paritesi 1.08 — 1.09 bolgesinde hareket ederken, 1.0850 denge noktasi olarak fiyatlama reaksiyonlarini
yansitmaktadir. Bu hafta agiklanacak ABD biliylime ve pce verileri parite Uzerinde ciddi oynaklik yaratacakken,
Avrupa Bolgesi icin enflasyon verisi etkinin siddetini arttiracaktir. ECB tarafinda 3 adet faiz indirimi beklentisi glicli
kalmaya devam ederken, devam eden Rusya — Ukrayna savasl uzun dénemli belirsizlik yaratmaya devam
etmektedir. ECB Baskani Lagarde ve lyeler faiz indirimi konusunda sahin olmaya devam etmektedir.

Ons altin orta donemli olarak $2700 beklentimiz gincelligini korumaktadir, gram altin i¢in 2850/3000 bdélgesini
takip ediyoruz. ABD blyliime ve pce verileri 6zellikle ons altini etkileyerek +/-20 puanlik hareket reaksiyonu
olusturmasi beklenebilir.

Yen deger kaybi yeni normal olmaya devam ederken, 157 seviyesinde denge cabasi devam etmektedir. 157
seviyesi lizerinde sert hareketler BoJ’'un midahale etme olasiligini yiikseltirken, hafta genelinde agiklanacak ABD
verileri midahale olasihigini azaltabilir. Oynakligin siddeti durumu netlestirecektir. BoJ gelecek toplantisinda faiz
artisi beklerken, varlik alim programinin sonlandirilip sonlandirilmayacag izlenecektir. Faiz artisina gidip varhk
alim programini sonlandirmamasi duurmunda Yen tarafinda deger kaybinin devam etmesi sasirtici olmayacaktir.

Tirkiye tarafinda Cuma giini aciklanacak 1.ceyrek biylime verisi takip edilecektir.

Bugiin, Kanada uretici/hammadde fiyatlari ve ABD konut verileri izlenecektir.

Teknik Analiz

EUR/USD

Euro, Mayis ayinin son haftasinda 1,085 dolara ylikselerek, yatirimcilarin faiz indirimi bahislerini ayarlamasiyla
ayin baslarinda gorilen iki ayin en yliksek seviyesine yaklasti. Yatirrmcilar ECB'nin 6nliimizdeki hafta yapacagi para
politikasi toplantisinda faiz oranlarini diisiirme ihtimalinin %88 oldugunu tahmin ediyor. Ancak, Haziran ayindan
sonra daha fazla indirim yapilacagina dair slipheler devam ediyor ve yatirimcilar artik sadece bir indirim daha
bekliyor. ECB Bas Ekonomisti FT'ye yaptigi aciklamada, merkez bankasinin Haziran ayinda faiz oranlarini
duslirmeye hazir oldugunu, ancak tcret artisi 2026 yilina kadar normallesmeyecegi icin politikanin bu yil kisitlayici
olmaya devam etmesi gerektigini soyledi. Nitekim, anlasmali Ucretler ilk ceyrekte bir yil dncesine kiyasla %4,7
artarak 2023'lin 3. ceyreginde goriilen rekor seviyelere yaklasti. Ayrica, PMI verileri 6zel sektor faaliyetlerinin yeni
siparisler ve istihdamdaki hizli artislar sayesinde Mayis ayinda son bir yilin en yiiksek blylimesini gosterdigini
ortaya koymustur.Teknik acidan yukarida 1.0894, 1.0919 ve 1.0942 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 1.0872,
1.0861 ve 1.0837 destekleri takip ediliyor.
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GBP/USD

Yatinmcilarin ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz indirimi beklentilerini azaltmasi ve Bagbakan Rishi Sunak'in 4
Temmuz'da genel secim ¢agrisini memnuniyetle karsilamasiyla ingiliz Sterlini son iki ayin en giiclii seviyesi olan
1.275 dolar civarinda seyretti. ingiltere'de yillik enflasyon orani %2,3'e gerileyerek ingiltere Merkez Bankasi'nin
%2'lik hedefine yaklagsa da %2,1'lik tahminlerin Gzerinde gergeklesti. Yatirnmcilar artik BoE'nin ilk faiz indirimini
Haziran ayi yerine Eyliil ayinda yapmasini tercih ediyor. Bu arada, daha is dostu olarak gériilen muhalefetteki isci
Partisi liderligindeki bir hiklimete destek artiyor.Teknik agidan yukarida 1.2806 ve 1.2832 direncgleri takip
edilebilir. Asagida ise 1.2759, 1.2733 ve 1.2682 destekleri takip edilebilir.
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Altin

Altin fiyatlari Sali glindi, Fed'in politika yontine iliskin ipuclari arayan yatirimcilarin 6nemli bir ABD PCE enflasyon
raporu oncesinde temkinli kalmasiyla ons basina 2.350 dolar civarinda tutundu. Cuma glini aciklanacak olan
Fed'in tercih ettigi enflasyon élciitiinin TUFE ile uyumlu olmasi ve enflasyonun hizlanmadigini géstermesi
bekleniyor. Ayrica, bu hafta aciklanacak olan kisisel gelir ve harcama verilerinin de yavaslama gostermesi
bekleniyor. Bu arada, Orta Dogu'da artan jeopolitik riskler, israil'in bir hava saldirisinda Refah cadir kampinda 45
kisinin 6ldUglini gosteren raporlarin ardindan givenli liman cazibesini desteklemeye devam etti ve kiiresel
liderleri israil'in saldirisini durdurmak icin bir Diinya Mahkemesi kararinin uygulanmasini tesvik etmeye sevk etti.
Diger yandan, resmi verilere gore Cin'in Hong Kong lizerinden yaptigi net altin ithalati Nisan ayinda bir dnceki aya
kiyasla %38 disti.Teknik agidan yukarida 2400, 2431 ve 2450 dolar direngleri takip edilebilir. Asagida ise 2340,
2300 ve 2280 dolar destekleri takip edilebilir.

Brent Petrol

OPEC+'nin 2 Haziran'daki toplantisinda glinlik 2,2 milyon varillik génGllG Gretim kesintilerini yilin ikinci yarisina
kadar uzatacagi beklentisiyle Brent ham petrol kontratlari Sali giinti varil basina 83 dolarin lzerine ¢ikarak yaklasik
dort ayin en dislik seviyelerinden toparlandi. Talep tarafinda ise piyasalar, Federal Rezerv'in para politikasinin
izleyecegi yolu degerlendirmek icin bu hafta ABD'de agiklanacak énemli bir enflasyon verisini bekliyor. ABD PCE
fiyat endeksinin beklenenden daha diistik cikmasi, faiz indirimi bahislerini dne cekerek ekonomik bliyime ve enerji
talebi goriniminl destekleyebilir. Yatirimcilar, Avrupa Merkez Bankasi'nin dnimizdeki hafta faiz indirimine
baslayacagi beklentilerini gliclendirebilecek Almanya ve Euro Bodlgesi enflasyon verilerini de bu hafta
bekliyor.Teknik acidan asagida 82.74, 82.10 ve 82 dolar destekleri takip edilebilir. Yukarida ise 83.62, 84 ve
85.50 direncleri takip edilebilir.
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NAS100

ABD hisse senedi vadeli islemleri Sali glinQ, yatirimcilarin tatilin uzadigl hafta sonundan dénmesi ve bu hafta faiz
orani gortinimiine yon verebilecek bir dizi ekonomik rapora daha bakmasiyla yiikseldi. Dow ve S&P 500 vadeli
islemleri %0,1 artarken, Nasdaqg 100 vadeli islemleri %0,2 deger kazandi. Gegen hafta Dow %2,3 duserken, S&P
500 yatay seyretti ve Nasdaq Composite %1,4 yukseldi. Bu hareketler, gi¢li ABD ekonomik verileri ve sahin
Federal Rezerv tutanaklarinin faiz indirimleri konusundaki duyarliligl azaltmasina ragmen, saglam kazanclar ve
yapay zeka konusundaki heyecanin teknoloji hisselerini desteklemeye devam etmesiyle geldi. Yatirimcilar simdi
Sali glinli aciklanacak tiketici gliveni verilerine ve Cuma gtini agiklanacak Nisan ayi PCE fiyat endeksi raporuna
bakarak faiz goriiniimiine iliskin daha fazla netlik kazanmaya g¢alisacak. Kurumsal cephede, perakendeciler Costco
Wholesale ve Ulta Beauty'den kazanglar gelecek.Teknik agidan yukarida 18950, 19200 ve 19500 direngleri takip
edilebilir. Asagida ise 18500, 18280 ve 18000 destekleri takip edilebilir.
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Risk Uyarisi

*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Raporda yer alan
her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yiiksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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