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PiYASALARIN ROTASI

PCE Oncesi Yataylik...

Haftanin Makro Temasi
ABD Bliyume + PCE
Turkiye + Kanada Biylime
Cin PMI Verileri

Haftanin Varliklari
USDJPY + Altin + Nasdaq

Fed’in yumusak inis senaryosunda faiz indirim zamanlamasi beklenirken, piyasa katilimcilari eylil toplantisinda
indirim olabilecegini diisiinmeye devam etmektedir. Bu noktada ABD Bagkanlik segimleri etkileri dikkate alininca
se¢im Oncesi olasi bir indirim hamlesi tartismalari getirecekken, beklentimiz se¢im sonrasi bir aksiyon (kasim veya
aralik) seklindedir. Sadece secim degil veri setinin de desteklemesi gerekecektir. Bu ylizden faiz indirimi yol haritasi
kolay goziikmeyerek fiyatlama reaksiyonlarinda sert olarak bir beklentiye/yone dogru kirilma yaratmamaktadir.
PCE verisi bekleyisi dncesinde EURUSD paritesi 1.0850 seviyesine yakin dengelenirken, S endeksi 104.50 tzerinde
fiyatlanmaktadir. S endeksinde gerilemenin durmasinda ana etken Yen deger kaybi olarak ifade edilebilir. USDJPY
paritesi tekrar 157 seviyesi Gizerine ¢ikarak, BoJ miidahale beklentilerini kuvvetlendirmistir. Fakat ABD pce verisini
gormeden BoJ miidahalesinin ¢ok olasi olacagini diisinmuiyoruz.

EURUSD paritesinde faiz indirim mesajlari ECB tarafinda net olarak belirtilirken, bu yil icin 3 adet faiz indirimi
beklentisi 6ne c¢ikmaktadir. Parite 1.08 — 1.09 boélgesinde hareket ederken, 1.0850 denge noktasi olarak
izlenmektedir. Bu hafta agiklanacak ABD bliyliime ve pce verileri parite Gzerinde ciddi hareketlilik olusturacakken,
ECB tarafinda gelebilecek faiz indirim mesajlari izlenecektir.

Son olarak Hollanda Merkez Bankasi Baskani Knot agiklamalarda bulundu;
e Politika faizleri yavas ama kademeli olarak daha az kisitlayici seviyelere dogru ilerleyecek. Yonetim
Konseyinin projeksiyon turu toplantilari, faiz orani kararlarimiz icin kilit toplantilar olacak.
e Mart tahminlerine gére, optimal politika genel olarak 3-4 faiz indirimiyle uyumlu olur. Onemli ¢ikarim su
ki, her ne kadar bu faiz orani senaryolari faydali rehberlik saglasa da, mevcut ortam goz 6niine alindiginda,
gelecekte belirli bir faiz orani yolu konusunda herhangi bir taahhitten kagcinmamiz gerekiyor

Altin tarafinda Fed faiz indirim temasi etkin olurken genel hareket 2300 — 2400 arasinda olmaktadir. 2350 referans
noktasi olarak takip ederken 2350 lizerinde kalicilik sirmektir. Cuma glinli agiklanacak pce verisi Ons altin tizerinde
ciddi etki etme potansiyeli barindirirken, verinin 3+/-20 puanlik hareket reaksiyonu olusturmasi beklenebilir. Orta
donemli olarak $2700 beklentimiz etkin olurken, gram altin icin 2850/3000 bdlgesini izliyoruz.

Faiz indirimi beklentilerini etkileyecek 2 kritik veri takip edilecektir; ABD blylime verisi ve pce enflasyon verileri
takip edilecektir.
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ABD 1.ceyrek buyiime verisi icin beklenti %1.3 (6nceki %3.4) seviyesinde bulunurken, %1 altinda olasi
gerceklesme resesyon tartismalarini devreye alarak Fed’in faiz indirim baskisini arttiracaktir. S endeksinde 104.50
altinda baskilanma ve $’a karsi diger varliklarda yukari yonlii fiyatlama reaksiyonlari beklenebilir. Beklenti Gzerinde
%2 ve Uzeri biyime durumunda ise tam tersi faiz indirim algisina bagh olarak 105 ve izerinde S endeksi
tetiklemesi devreye girerek $’a karsi diger varliklarda (6zellikle ons altin!) sert satislar gérilebilir. Veri reaksiyonu
sonrasinda piyasanin eylul toplantisinda indirim olur olmaz noktasina donlip donmeyecegi izlenecektir.

ABD PCE verisi cuma giinl acgiklanacak ve fx varlik fiyatlamalarinda veri +/- stirprizine bagli olarak ciddi bir oynaklik
yaratma potansiyeli bulunmaktadir. Veri gecen donem yillik bazda %2.8 artis gostermistir. Ayl bazda ise bir 6nceki

gerceklesme %0,3 olurken beklenti %0.2 olarak devrede bulunmaktadir.

Turkiye tarafinda veri akisinda Cuma glni agiklanacak 1.ceyrek blylime verisi 6ne ¢ikacakken, siki para
politikasinin blylmeyi ne kadar olumsuz etkileyip etkilemedigi detaylari piyasalar tarafindan takip edilecektir.

Bugiin, AlImanya enflasyon ve ABD bej kitap verileri takip edilecektir.

Teknik Analiz

usbD/JPY

Japon Yeni, yatirnmcilarin Japonya Merkez Bankasi yetkililerinin son agiklamalarini sindirmesiyle g haftanin en
duslik seviyelerinden hafif bir toparlanma gostererek dolar basina 156,7 seviyesine yikseldi. BOJ Baskani Kazuo
Ueda, enflasyon beklentilerini yeniden sabitlemek gerektigini séyledi ve Japonya'da noétr faiz oranini dogru tahmin
etmenin zor oldugu konusunda uyardi. BOJ Baskan Yardimcisi Shinichi Uchida ise deflasyonla miicadelenin sonuna
yaklasildigini ve Ucretlerin artmaya devam edecegini soyledi. Gegctigimiz hafta, Japonya'nin c¢ekirdek enflasyon
oraninin Mart ayindaki %2,6 seviyesinden Nisan ayinda beklentilere paralel olarak gida enflasyonundaki hafifleme
nedeniyle %2,2'ye geriledigini gdsteren verilerin ardindan yen baski altina girdi. Manget enflasyon orani da Mart
ayindaki %2,7 seviyesinden Nisan ayinda %2,5'e gerileyerek Ust Uste ikinci ay diisls gosterdi. Disarida, glgli ABD
ekonomik verileri ve ABD'nin faiz indirimlerine iliskin algly1 azaltan sahin Federal Rezerv tutanaklari da yen
Uzerinde baski yaratti.Teknik agidan yukarida 157.85, 158 ve 158.30 direngleri takip edilebilir. Asagida ise 157,
156.62 ve 156.30 destekleri takip edilebilir.
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N
Altin

Yatirimcilar, yetkililerin son agiklamalarinin ardindan ABD Fed'in bu yil faiz indirimine gidecegine dair bahislerini
azaltmaya devam ederken ve dnemli PCE enflasyon raporunu beklerken, altin Carsamba giini dislise gecerek ons
basina 2.360 dolar civarinda tutundu. Sali glini Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari verdigi bir roportajda,
Fed'in enflasyon dnemli 6lclide iyilesene kadar faiz indirimlerini ertelemesi gerektigini ve enflasyonun daha da
dismemesi halinde faizleri artirabilecegini belirtti. Yatirimcilar simdi Cuma glini agiklanacak olan ve Fed'in tercih
ettigi enflasyon gdstergesi olan PCE verilerine odaklanmis durumda; bu verilerin TUFE ile uyumlu olmasi ve
fiyatlarin hizlanmadigini géstermesi bekleniyor. Bu arada, Orta Dogu'da artan jeopolitik riskler giivenli liman
cazibesini desteklemeye devam etti. Teknik acidan yukarida 2400, 2431 ve 2450 dolar direncleri takip edilebilir.
Asagida ise 2340, 2300 ve 2280 dolar destekleri takip edilebilir.

Brent Petrol

OPEC+ (Ulkelerinin bu hafta sonu yapacaklari toplantida glinlik yaklasik 2,2 milyon varillik gonGlli Gretim
kesintilerini G¢lincl ¢ceyrege kadar uzatacaklari beklentisiyle Brent ham petrolli Carsamba glini varil basina 84,5
dolar civarinda seyrederek son dort haftanin en yliksek seviyelerine yaklasti. Orta Dogu'daki jeopolitik endiseler
de Gazze Seridi'ndeki catismalarin yogunlasmasi ve Kizildeniz'de bir geminin daha saldiriya ugramasiyla petrol
fiyatlarini desteklemeye devam etti. Talep tarafinda ise, en yogun yaz talebi sezonunun baslamasinin ABD'de yakit
tiketimini artirmasi bekleniyor. Diger yandan piyasalar, Federal Rezerv'in para politikasinin izleyecegi yolu
degerlendirmek igin bu hafta ABD'de agiklanacak kilit enflasyon verisini bekliyor. ABD PCE fiyat endeksinin
beklenenden daha dusik ¢ikmasi, ekonomik bliyiime ve enerji talebi gériinimiini destekleyerek faiz indirimi
bahislerini dne ¢ekebilir.Teknik agidan asagida 82.74 ve 81.77 dolar destekleri takip edilebilir. Yukarida ise 83.62,
84 ve 85.50 direngleri takip edilebilir.
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NAS100

Nasdag Composite'in bir 6nceki seansta yeni bir rekor seviyeden kapanmasinin ardindan ABD hisse senedi vadeli
islemleri Carsamba glnl sabit kaldi. Genisletilmis islemlerde, American Airlines ikinci g¢eyrek igin satis
gorinimini dugurdikten sonra %6'dan fazla deger kaybederken, Robinhood 1 milyar dolarlik hisse geri alim
programini duyurduktan sonra %4 sigradi. Sali glinkii normal islemlerde Nasdagq Composite, Nvidia'daki neredeyse
%7'lik yukselisin etkisiyle %0,59 yukseldi. S&P 500 de %0,02 yiikselirken, Merck ve Amgen'in sirasiyla %2,2 ve %1,8
deger kaybetmesiyle Dow %0,55 dustii. Teknoloji, enerji ve iletisim hizmetleri hisseleri piyasadan daha iyi
performans gosterirken, sanayi, saglik ve finans hisseleri en ¢ok gerileyenler oldu. Bu hareketler, Minneapolis
Federal Rezerv Baskani Kashkari'nin enflasyonist baskilarin yeniden ortaya ¢ikmasi halinde ek faiz artislarini géz
ardi etmeyecegini sdylemesiyle yatirimcilarin faiz oranlarinin goriinimiini degerlendirmeye devam etmesiyle
geldi.Teknik agidan yukarida 18950, 19200 ve 19500 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 18500, 18280 ve 18000
destekleri takip edilebilir.
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Ekonomik Takvim

Zaman Diaviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki
29 Mayis 2024, Carsamba

04:00 ol AUD & MI Oncil Endeks {Aylik) (Nis) -0.0% -01%

04:00 o NZD W ANZ 'g ztme Giveni (May) 1.2 148

Yeni Zelanda Merk=
04:00 @ ND K (RENZ)
(May)

nkzzl

Ig Faaliyet Raporu 11.8% 14.3%

Tamamianmig Ingaat Ig

:30 AL -2.9% 0,6%
04: B AUD ok (cayreki®) (1. Cayrek 2.9% 8%
Tiiketici Fiyat Endeksi (T .
04:30 AL - e 3.60% 3.40% 2.50%
& AUD Afiriikh Ortalamas [Yillk) (Nis) = .
a0 o« BV k& Bo Kurul Uyesi Adachi nin
Konusmas: 4
3dk . JPY & Hane Halka Giveni (May) w1 83
-ER &k .GF-\. iliketici Given Endeks 25 242
{Haz)
0B:45 Il EUR & Fransa Toketici Giveni (May) a1 a0
1000 =EE 4 I.spa.nya Perakende Satig [Yilhik) oE
{Nis)
11:00 IlEUR * Italya Isletme Giveni (May) 83.1 876
11:00 IHEUR * italya Tilketici Giiveni (May) 26.0 952
11:00 B CHF ZEW Beklentilen (May) 178
P
1:00 -EUR 4 Tikatel Fy Endze (T 0.3%
(Ayhk)
11:00 = EUR W 21%
11:00 - cUR W 0,6%
11:00 ™ EUR W 25%
M ER % 3.0%
1:00 MM ER W 0.5%
11:00 ™ EUR & 0.6%
11:00 = EUR & 1.8%
1:00 M| EUR & 0.3%
11:00 ™ EUR W 23%

www.trive.com.tpr | 4443934


http://www.isikmenkul.com/

1:00

1:00

100

12:00

12:10

14:00

14:00

14:00
14:00
14:00
14:30

15:00

15:00

15:00

18:00
20:00

20:45

21:00

= trive

. EUR

. EUR

. EUR

il EUR

Il EUR

I

uso

[

usD

IF¥

usD

[

usb

UsD
= INR

EUR

usD
UsD

[

IF¥

usD

usb

[

¥

uso

L

usD

RUB

I

usD

usb

¥

I

uso

* % % |

* % [ |+ % #

W

W

*

M3 Para Kaynaf [Yillik) (Mis)
Mali Olmayan Sirketlare Verilen
Krediler (Mis)

Ozel Krediler (illik)

Itatya Avrupa Birligi g Ticaret
Dengesi (Nis)

Itahya & Aylik Hazine Tahwil
{BOT) inalesi

MBA 30 Yillk ipatek Orani

MBA ipotek Bagvurulan
[Haftalik)

MBA Satn Alma Endekei
Ipotek Piyasa Endeksi

Ipatek Refinansman Endeksi
M3 Para Kaynaf

Almanys Toketici Fiyat Endeksi
(TUFE) (Yilik) (May) p
Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) (Aylik) (May) g
Almanya Harmonize Toketici
Fiyatlan Endeksi (HICF) (Yillik)
May) p

Almanya Harmonize Toketici
Fiyatlan Endeksi (HICF) (Aylik)
May) p

Kirmizi Kitap (Y illik)

Richmond imalat Endeksi (May)
Richmand imalat Makliyeler
(May)

Richmond Hizmet Endeksi
(May)

Diallas Fed Hizmet Gelirler
[May)

Teksas Hizmet Sektor Ganlsl
(May)

Sanayi Uretimi {Yillik) (Nis)

T il Senet ihales

FOMC. Uyesi Williams'in
Konusmas: <

Eej Kitap

1.3%

0.4%

4%

0.2%

0.2%

4.2%

0.8%

04%

0.2%

5.60B

3.661%

7.01%

1.8%

1400
0.8
5359
1.1%

2%

0.5%

24%

0.3

-10,6

40%
4718%

GUNLUK FOREX BULTENI |

www.trive.com.tr |

444 39 34

29.05.2024


http://www.isikmenkul.com/

\::: trive GUNLUK FOREX BULTENI |  29.05.2024

Risk Uyarisi

*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Raporda yer alan
her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.

www.trive.com.tr | 4443934


http://www.isikmenkul.com/

