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PiYASALARIN ROTASI

PCE Bekleyisi satis Getirdi!

Haftanin Makro Temasi
ABD Buyume + ABD PCE + Turkiye Buyume
Haftanin Varliklari
USDJPY + Altin + Nasdaq

Cuma glinli agiklanacak ABD PCE verisine anlam ylikleme ve veriye bagl Fed faiz politikasinin sekillenecegine
iliskin inang tam olurken, bekleyis 6ncesinde piyasalar risk tercihlerini negatif tarafa ¢evirmistir. Sadece tek bir
veriyle enflasyonun gerilemeyecegi ve buna bagli Fed’in faiz politikasini olusturmayacagi piyasalara satis
getirirken, S endeksi tekrar 105 seviyesi lizerine ¢ikmistir. Fed temasina ilave olarak Yen tarafinda deger kaybinin
one ¢ikmasi ilave negatif katalist olarak S endeksini etkilemistir. Piyasa gibi BoJ tarafi da Cuma gtini agiklanacak
pce verisini beklemektedir. Bu hafta veriyi gormeden BolJ tarafinda fx mudahalesi ihtimalini oldukca distk
olurken, BoJ faiz kararinda faiz artisi bekliyoruz. Sadece faiz artisi yen deger kaybini durdurmak igin yeterli
olmayacakken, varlik alim programinin sonlandiriimasi gerekmektedir.

Fed bej kitap tarafinda ekonomik aktivitenin genislemeye devam ettigi 6ne gikarken, bugiin agiklanacak ABD
blylime verisi durumu ortaya daha net koyacaktir. Fed’in ¢ikmazi ekonomik aktivite genislerken, faiz artisi
yapmadan (indirim beklentisi!) enflasyonu %2 hedefe ¢gekmek yaklasiminin nasil basarilacagidir.

EURUSD paritesi 1.08 — 1.09 bolgesi hareketini bozarak, giclii S temasiyla tekrar 1.08 altina ge¢mistir. Fed’e iliskin
faiz indirimi beklentilerinden 6teleme ve ECB tarafinda minimum 2 adet faiz indirimi sahin beklentileri pariteye
yon vermektedir.

Bugiin giinlerden ABD 1.¢eyrek biiyiime verisi olacaktir. biiyime beklenti %1.3 (6nceki %3.4) seviyesinde
bulunurken, %1 altinda olasi gerceklesme resesyon tartismalarini devreye alarak Fed’in faiz indirim baskisini
arttiracaktir. S endeksinde 104.50 altinda baskilanma ve S’a karsi diger varliklarda yukari yonli fiyatlama
reaksiyonlari beklenebilir. Beklenti Gizerinde %2 ve Uzeri buylime durumunda ise tam tersi faiz indirim algisina
bagli olarak 105 ve lzerinde S endeksi tetiklemesi devreye girerek $’a karsi diger varliklarda (6zellikle ons altin!)
sert satislar gorilebilir. Veri reaksiyonu sonrasinda piyasanin eylil toplantisinda indirim olur olmaz noktasina
donip donmeyecegi izlenecektir.

Altin 2350 seviyesi altinda baskilanirken, fed faiz indirim temasi ve gigliu S fiyatlamasi negatif katalist olmaktadir.
Genel olarak 2300 — 2400 bolgesinde hareket etkin olurken, cuma glini acgiklanacak pce verisi ons altin lzerinde
ciddi etki etme potansiyeli olusturabilir. Veriye bagh ons altin tarafinda +/-20 puanlik hareket reaksiyonu
tetiklenebilir. Orta donemli olarak $2700 beklentimiz etkin olurken, gram altin icin 2850/3000 bélgesini izliyoruz.

Haftanin en 6nemli gelismesi olarak ABD PCE verisi izlenecektir. PCE cuma ginl acgiklanacak ve fx varhk
fiyatlamalarinda veri +/- slirprizine bagh olarak ciddi bir oynaklik yaratma potansiyeli bulunmaktadir. Veri gecen
donem vyillik bazda %2.8 artis gostermistir. Ayl bazda ise bir nceki gerceklesme %0,3 olurken beklenti %0.2 olarak

devrede bulunmaktadir.

Turkiye tarafinda 1.ceyrek biyliime verisi Cuma glini aciklanacakken, siki para politikasinin blyimeyi ne kadar
olumsuz etkileyip etkilemedigi detaylari piyasalar tarafindan takip edilecektir.

Bugiin, TCMB PPK toplanti 6zeti ve ABD bliyiime verileri takip edilecektir.
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Teknik Analiz

EUR/USD

Piyasalar Avrupa Merkez Bankasi'nin para politikasi gorinimuni degerlendirmeye devam ederken, Euro 1.08
bandinin asagisina geriledi. Almanya icin AB ile uyumlu enflasyon gostergesi Mayis ayi icin beklentilerin biraz
Uzerinde gergekleserek %2,8'e yikseldi. Yukari yonla slrpriz, ECB'nin 6nimiuzdeki hafta yapmasi beklenen faiz
indirimini tehlikeye atacak kadar keskin olmasa da, dezenflasyonun yavaslayabilecegine dair stiregelen endiseler
ve Mayis ayl PMl'larinin vurguladigl daha glicli bliyime zemini, ECB'nin Ucglincl ceyrekte daha gevsek para
politikasi uygulayip uygulayamayacagina dair belirsizligi artirdi. Bu arada, Fed Uyelerinden gelen sahin sinyaller
ABD'nin Uclncl ceyrekte faiz indirimine gidecegi beklentilerini daha da azaltarak parite Uzerinde baski
olusturdu.Teknik agidan yukarida 1.0799, 1.0819 ve 1.0837 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 1.0769, 1.0734
ve 1.0705 destekleri takip ediliyor.

GBP/USD

ingiliz Sterlini, BoE'nin sahin tutumundan kaynaklanan sterlindeki giiclii ivmeye karsilik dolarin bir miktar destek
bulmasiyla 27 Mayis'ta ulastigi iki ayin en yliksek seviyesi olan 1,28 dolardan geri cekilerek 1,275 dolarin altina
geriledi. Fed Uyeleri, fon oraninin ancak birkac aylk disiik enflasyonun ardindan disirilecegini dile getirerek
daha gevsek politika icin gereklilikleri artirdi ve ABD dolarini ylikseltti. Yine de, BoE icin geciken indirim bahisleri
geri cekilmeyi sinirladi. ingiltere'de yillik enflasyon orani %2,3'e gerileyerek Banka'nin %2'lik hedefine yaklassa da
%2,1'lik tahminlerin Gzerinde geldi. Yatirimcilar artik BoE'nin ilk faiz indirimini Haziran ayi yerine Eylll ayinda
yapmasini tercih ediyor. Haziran ayinda faiz indirimine gidilmesi olasihgi, Basbakan Sunak'in Temmuz ayi basinda
surpriz bir sekilde genel secime gidilecegini aciklamasiyla da azaldi. BoE bagimsizliginin altini ¢cizerken, daha 6nceki
siyasi miidahale suclamalari piyasalarin Eylil ayinda bir faiz indirimi icin daha rahat pozisyon almasina neden
oldu.Teknik acidan yukarida 1.2721, 1.2733 ve 1.2759 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 1.2682, 1.2642 ve
1.2611 destekleri takip edilebilir.
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[ETE

Altin

Altin Persembe glini ons basina 2.330S'a yaklasarak, ABD Hazine tahvil getirilerinin yikselmesi ve Fed
yetkililerinden gelen sahin aciklamalarin etkisiyle dolara olan talep nedeniyle diististinl genisletti. Carsamba glini
Fed Atlanta Baskani Bostic, %2 enflasyona giden yolun garanti olmadigini ve fiyat artislarinin genisliginin hala
onemli oldugunu soyledi. Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin ABD merkez bankasinin enflasyonda kayda deger
bir iyilesme olana kadar faiz oranlarini disirmeyi ertelemesi gerektigini belirtmesi ve enflasyonun daha fazla
dismemesi halinde Fed'in faiz artirirmini géz ardi etmedigini ifade etmesi bu yorumun Gzerine geldi. Yatirimcilar
simdi, merkez bankasinin politika gorliniimune iliskin ipuglari aramak igin, glintin ilerleyen saatlerinde agiklanacak
olan ikinci GSYH rakamlarinin yani sira Cuma giinl aciklanacak olan ve Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi
olan PCE enflasyon raporunu ve 25 Mayis'ta sona eren haftaya iliskin ilk issizlik basvurularini bekliyor.Teknik
acidan yukarida 2400, 2431 ve 2450 dolar direncleri takip edilebilir. Asagida ise 2330, 2300 ve 2280 dolar
destekleri takip edilebilir.
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Brent Petrol

Brent ham petrol vadeli islemleri, bir 6nceki seansta yaklasik %1 deger kaybettikten sonra, borclanma
maliyetlerinin daha uzun slire yiksek kalabilecegi ve talep gorliinimine zarar verebilecegi beklentilerinin
artmasiyla Persembe guinii varil basina 83,5 $ civarinda tutundu. Carsamba glini emtia ve diger riskli varliklar
satilirken tahvil getirileri, tlccarlarin ABD Merkez Bankasi'nin gevseme donglisiiniin baslangicini erteleyebilecegi
veya hatta bu yil faizleri hi¢c diisirmemeye karar verebilecegi yoniindeki bahisleri artirmasiyla ylikseldi. Bu arada,
sektor verileri ABD ham petrol ve benzin stoklarinin gecen hafta sirasiyla 6,49 milyon ve 452.000 varil azaldigini,
distile Griin stoklarinin ise 2,045 milyon varil arttigini gésterdi. Diger taraftan, yatirimcilar Pazar glinli yapilacak ve
grubun arz kesintilerini sdrdirmesinin beklendigi OPEC+ toplantisina hazirlandi. Ancak, boyle bir kararin
alinmamasi petrol piyasalari tGzerinde baski yaratabilir.Teknik acidan asagida 82.74, 82.10 ve 82 dolar destekleri
takip edilebilir. Yukarida ise 83.62, 84 ve 85.50 direngleri takip edilebilir.
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Risk Uyarisi

*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Raporda yer alan
her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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