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PiYASALARIN ROTASI

Giinlerden PCE!

Bugiin giinlerden PCE verisi olacakken, piyasalarda veri bekleyisine bagh risk algisi diisik olamaya devam
etmektedir. EURUSD paritesi 1.08 lzerinde kalirken, 1.8050 direng seviyesi izlenmektedir. $ endeksi 104.5
Uzerinde kalici olurken, 105 direng seviyesi 6ne ¢ikmaktadir. Ons altinda tarafinda ise 2335 — 2350 arasinda
hareket devam etmektedir. PCE verisinde gelecek +/- surprize bagh olarak fiyatlamalar keskin olarak bir yone
kirilma potansiyeli olusacaktir.

Bugiin acgiklanacak PCE verisi fx varhk fiyatlamalarinda ciddi bir oynaklik yaratma potansiyeli bulunmaktadir. Veri
gecen donem yillik bazda %2.8 artis gostermistir. Ayl bazda ise bir dnceki gerceklesme %0,3 olurken beklenti %0.3
olarak yer almaktadir.

PCE verisi bekleyisi devam ederken, Fed Uyelerinden faiz indirimine iliskin agiklamalar gelmistir.

New York Fed Baskani Williams aciklamalarda bulundu;
e Faiz politikasinda aceleci degiliz
e Para politikasinin mevcut durusunun, hedeflerimize ulasma yolunda kaydettigimiz ilerlemeyi stirdirmek
icin iyi bir konumda oldugunu distniyorum
e Glcli bir isglici piyasasini korurken enflasyonu sirdirilebilir bir sekilde ylzde 2'ye geri getirmemizi
saglayacak politika kararlari alabilmemiz icin verilerin biitiinini izlemeye devam edecegiz.

Dallas Fed Baskani Logan agiklamalarda bulundu;

e Bence %2'ye dogru gittigimizi disinmek igin iyi nedenler var - hala bu yoldayiz, belki de yilin basinda birgok
kisinin diisiindtiglinden biraz daha yavas ve biraz daha engebeli. Ancak bu yol hakkinda cok fazla belirsizlik
var. Ve hazirlikli olmamiz gereken baska yollar da hayal edebiliyorum. Enflasyonla ilgili yukari yonli
risklerden endise duymaya devam ediyorum

e Para politikasi i¢in belirli bir patikaya kilitlenmememiz gercekten énemli

e Bence faiz indirimlerini dislinmek icin henliz ¢cok erken. Tim secenekleri masada tutmamizin ve esnek
olmaya devam etmemizin gercekten dnemli oldugunu dislinlyorum, bdylece veriler geldikce izleyebiliriz
ve finansal kosullarin nasil gelistigini ve verilerin bitlinlne nasil tepki verdigini izleyebiliriz

Altin 2350 seviyesi altinda hareket ederken, fed faiz indirim temasi ve gucli $ fiyatlamasi negatif katalist
olmaktadir. Genel olarak 2300 — 2400 bolgesinde hareket etkin olurken, buglin aciklanacak pce verisi ons altin
Uzerinde ciddi etki etme potansiyeli olusturabilir. Veriye bagli ons altin tarafinda +/-20 puanlik hareket reaksiyonu
tetiklenebilir. Orta donemli olarak $2700 beklentimiz etkin olurken, gram altin icin 2850/3000 bélgesini izliyoruz.

Bugiin Tiirkiye icin 1.ceyrek bliylime verisi takip edilecektir. Siki para politikasinin bliyiimeyi ne kadar olumsuz
etkileyip etkilemedigi detaylari piyasalar tarafindan izlenecektir.

Bugiin, Turkiye ilk ceyrek bliylime, Kanada bliyiime ve ABD PCE verileri izlenecektir.
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Teknik Analiz

EUR/USD

Piyasalar Avrupa Merkez Bankasi'nin para politikasi gorinimini degerlendirmeye devam ederken, Euro Mayis
ayinin son haftasinda 1,086S$ seviyesinde sabit kalarak 15 Mayis'ta ulastigi iki ayin en yiiksek seviyesi olan 1,0885'in
altinda seyretti. Almanya icin AB ile uyumlu enflasyon gostergesi Mayis ayi icin beklentilerin biraz lzerinde
gercekleserek %2,8'e yiikseldi. Yukari yonli stirpriz, ECB'nin onimizdeki hafta yapmasi beklenen faiz indirimini
tehlikeye atacak kadar keskin olmasa da, dezenflasyonun yavaslayabilecegine dair stiregelen endiseler ve Mayis
ayl PMl'larinin vurguladigi daha glicli blyime zemini, ECB'nin Uglincl ¢eyrekte daha gevsek para politikasi
uygulayip uygulayamayacagina dair belirsizligi artirdi. Bu arada, Fed Uyelerinden gelen sahin sinyaller ABD'nin
Uglincu ceyrekte faiz indirimine gidecegi beklentilerini daha da azaltarak parite tzerinde baski olusturdu.Teknik
acidan yukarida 1.0837, 1.0861 ve 1.0872 direngleri takip edilebilir. Asagida ise 1.0799, 1.0785 ve 1.0769
destekleri takip ediliyor.

usD/JPY

Japon yeni, risk varliklarindaki genis capli satislarin para birimine yonelik glivenli liman alimlarini tetiklemesiyle
dort haftanin en distk seviyelerinden toparlanarak dolar basina 157 seviyesini asti. Yen ayrica, Japonya'nin
gosterge 10 yillik tahvil getirisinin Temmuz 2011'den bu yana ilk kez bu hafta %1,1'e ulagmasi ile yurtigi
getirilerdeki ylkselisten de destek buldu. Bu hafta basinda Japonya Merkez Bankasi yonetim kurulu Uyesi Seiji
Adachi, yendeki keskin diistislerin daha fazla enflasyona yol agmasi halinde merkez bankasinin faiz oranlarini
artirabilecegini soyledi. Yatirimcilar simdi Cuma giinli Tokyo'da acgiklanacak olan ve llke genelindeki fiyat
egilimlerinin 6ncli gostergesi olarak kabul edilen enflasyon verilerini bekliyor. Bu arada yen, ABD faiz oranlarinin
daha uzun siire yiksek kalabilecegine dair artan beklentiler nedeniyle glicli dolar ve Hazine getirilerinin baskisi
altinda kaldi. Bir Federal Rezerv yetkilisi bu hafta, enflasyonun yikselmesi halinde merkez bankasinin faiz
oranlarini daha da ylkseltmeyi dislinebilecegini 6ne strdu.
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Altin

Yatirimcilarin glinln ilerleyen saatlerinde agiklanacak olan ABD PCE enflasyon raporunu beklemesi nedeniyle altin,
bir 6nceki seanstaki hafif artislarin ardindan Cuma glint diislise gegerek ons basina 2.340 dolar civarinda tutundu.
Fed'in tercih ettigi enflasyon 6l¢itiinin TUFE ile uyumlu olmasi ve enflasyonun hizlanmadigini géstermesi
bekleniyor. Bu durum, manset ve PCE fiyat endekslerinde asagi yonli revizyon gosteren son verilerle desteklendi.
Bu arada, ABD GSYH'sinin onceki tahminlerin altinda blyldiglini ve sirket karlarinin beklenmedik sekilde
azaldigini gosteren son verilerin ardindan Fed'in faiz indirimine gidecegi beklentileri yenilendi. Ayni zamanda, ilk
issizlik basvurular gectigimiz hafta yikseldi ancak bu yilin ortalamasinin Uzerinde kalarak isglicli piyasasinin
yumusadigina isaret etti. Kiilge altin Ust Uste dordlnci ayda da yukselerek %2,5 artti ve haftalik bazda %0,4
toparlandi.Teknik agidan yukarida 2400, 2431 ve 2450 dolar direngleri takip edilebilir. Asagida ise 2340, 2300 ve
2280 dolar destekleri takip edilebilir.
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Brent Petrol

Brent ham petrolii Cuma glinl varil basina $81,5 seviyesine gerileyerek talep yonli belirsizliklerin petrol piyasalari
Uzerinde baski yaratmaya devam etmesiyle Uist Uiste (iclincl seansta da dislis yasadi. Persembe gilinli revize edilen
veriler, ABD ekonomisinin ilk geyrekte yillik %1,3'lik bir hizla blyldigini ve %1,6'hik 6n tahminlerin altinda
kaldigini gosterdi. Bir Federal Rezerv yetkilisi de enflasyona yonelik yukari yonli riskler konusunda hala endiseli
oldugunu soyledi ve ABD'nin faiz indirimi umutlarina son bir darbe olarak politikanin ayarlanmasinda dikkatli
olunmasi cagrisinda bulundu. Bu arada, EIA verileri ABD ham petrol stoklarinin gecen hafta 1,9 milyon varil disls
beklentisine kiyasla 4,2 milyon varil azaldigini gosterdi. Ancak, ABD benzin stoklari 400.000 varillik disus
tahminlerine ragmen gegen hafta 2 milyon varil artarak uzun Anma Guni hafta sonu 6ncesinde zayif talebe isaret
etti. Yatirnmcilar simdi Pazar glini yapilacak ve arz kesintilerinin 2025 yilina kadar uzatilmasinin beklendigi OPEC+
toplantisini bekliyor.Teknik agidan yukarida 82.74, 83.62 ve 84 dolar direngleri takip edilebilir. Asagida ise 81.77,
80.34 ve 78.44 destekleri takip edilebilir.
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Ekonomik Takvim
Zaman Diviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti
31 Mayis 2024, Cuma

02:30 Tokyo Cekirdek Tuketici Fiyat 1.9% 9%
' SIPY kK Endeksi (TUFE) (Yillik) ' '

02:50 o JFY 4 & Sanayi Uretimi (Aylik) (Nis) P -0,1% 1.5%

04:30 B CNY & % Gin Bilesik PMI (May) 51,0

04:30 Imalat Satin Alma Miiddrleri 195 505
' W CNY &K Endeksi (PMI) (May) ' '

0430 - Cin imalat Dig1 Satin Alma s11 .
' * % Midarleri Endeksi (PMI) (May) ! :

05:00 o NZD A & Yillik Bitce Aciklamasi |8

09:00 — Mationwide Konut Fiyat Endeksi
' == * % (HPI) (Yillk) (May)

09:00 Mationwide Konut Fiyat Endeksi 0.1%
’ gl GBF (HPI) (Aylik) (May) !
09:00 — Almanya Perakende Satiglan 0.2%
' o (AyliK) (Nis) -

Fransa Tuketici Giderleri (Ayhk)
09:45 Il EUR & # : 0,2%
(Nis)

09:45 EUR Fransa Tuketici Fiyat Endeksi 0.4%
' n ol (TUFE) (Aylik) (May) p '
09:45 Il EUR # & Fransa GSYIH (Yillik) 1,1%
09:45 1 Fransa Gayri Safi Yurtici Hasila 0.2%
' BUR 4 & [GSYiH){geyreklik) (1. Ceyrek) '

Fransa Harmonize Tiketici
09:45 Il EUR ¥ % Fiyatlar Endeksi (HICP) (Aylk) 0,2%
1!
10:00 TRY Gayri Safi Yurtici Hasila 579
' - w R (GSYIH) (Yillik) (1. Ceyrek) :
10:30 E CHF % % Procure.ch PMI
12:00 B EUR Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi 2 79%
: % (TUFE) (Yilllk) p :
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Risk Uyarisi

*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Raporda yer alan
her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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