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PiYASALARIN ROTASI

Tarim Dig1 istihdam Sonrasi...

Haftanin Makro Temasi
Fed ve BoJ Faiz Kararlari
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
Tiirkiye Sanayi Uretimi + Odemeler Dengesi + Isgiicii Verileri
G7 Zirvesi

Haftanin Konusmasi
Fed Baskani Powell, Carsamba Saat 21.30

BoJ Baskani Ueda, Cuma Saat 09.30

Cuma giinii beklentilerin oldukca tizerinde agiklanan verilerin verisi ABD tarim disi istihdam verisi piyasalara sok etkisi
olustururken, Fed’in temmuz toplantisinda oldukga zayif olan faiz indirim beklentisini kapsini sert sekilde kapatmistir.
TDI verisinin 185K beklenirken 272K gerceklesmesi, ABD ekonomisinde yumusak inis senaryolarina iliskin beklentileri
negatif etkilemistir. Gugli istihdam piyasasinin yavas gerileyen enflasyon temasiyla birlesmesi ileriye donuk
beklentilerde sorun olusturmustur. TDi verisinde yasanan pozitif siirpriz Fed faiz beklentilerini olumsuz etkilemesi, giicli
$ temasini fiyatlamalara yansitmistir. EURUSD paritesi 1.09 seviyesinden sert gerileyerek 1.08 seviyesi altina gegmistir.
Ons altin en fazla negatif ayrismayi devreye alarak 2388 seviyesinden 2300 psikolojik seviyesini kirarak 2386.50 seviyesine
kadar geri ¢ekilmistir. Gimiis 31.54 yiiksek seviyesinden gerileyerek 30 psikolojik seviyesini kirarak 29.11 diisiik seviyesini
test etmistir. $ endeksi 105 direng seviyesine yaklasirken, USDJPY paritesi 157 direng seviyesine yakin hareket etmistir.

Piyasalar yeni haftaya risk algisi diisiik olarak baslarken, tarim disi istihdam verisinin negatif etkileri devam etmektedir.
EURUSD paritesi 1.08 altinda kalici olarak 1.0750 seviyesinde dengelenirken, ons altin 2300 altinda baskilanmaktadir. $
endeksi 105 direng seviyesine yakin hareket ederken, brent petrol 80 direnc seviyesini zorlamaktadir.

EURUSD paritesinde ECB faiz indirimi ve ECB Baskani Lagarde konusmasi etkileri devreden ¢ikarken, ana oyun kurucu
Fed temasi ve fiyatlamasi her zaman oldugu gibi tekrar pariteye yon vermektedir. 25 baz puanlik faiz indirimi sonrasinda
bu indirimin bir dongii olmayacagi her toplantida veri seti izlenerek karar verilecegi sahin soylemi forward guidance
temasina ciddi sekilde zarar vermistir. Avrupa ekonomisine iliskin enflasyon tahminlerinin yukari yonli revize edilmesi
ve bununla beraber faiz indirimi hamlesi islerin kolay olmadigini net olarak gostermistir. Devam eden savas ve durgunluk
faizindirimi disinda care birakmazken, Fed tarafindan 6nce indirim yapan ECB icin sorulmasi gereken soru olarak indirdi
de ne oldu? Devreye girmektedir. ECB’nin gelecek toplantilari icin piyasa tarafinda faiz indirimi beklentisi gu¢li olurken,
kita Avrupasi icin agiklanacak enflasyon ve blyiime temali veri setleri gidisati belirleyecektir. Faiz indiriminin parite
uzerinde pozitif katkisi asagi yonli hareketi (1.05 temasi!) simdilik devreden ¢ikarmasi olarak not edilebilir. Fakat sunu
unutmamak gerekiyor ki parite igin son s6zii ECB degil Fed sOyleyecektir.

Bu haftanin 6ne ¢ikan basliklar arasinda Fed faiz karari, Fed Baskani Powell konusmasi, BoJ faiz karar ve G7 zirvesi
olacaktir.

Fed faiz kararini carsamba giinli (saat 21.00) aciklayacaktir. Faiz tarafinda herhangi bir degisiklik beklemezken,
piyasanin genel egilimi bu toplantinin pas gecilmesi seklindedir. Faiz karariyla beraber nokta tahminler ve ekonomik
tahminler aciklanacag) icin faiz karari esnasinda $ temasi basta olmak (izere fiyatlama reaksiyonlarinda dalga boyu
J/t'jksek olabilir.

Fed Baskani Powell carsamba giinii (saat 21.30) Fed faiz karari sonrasinda konusmasini yapacaktir. Konusmasinda asiri
sahin olmasini beklemezken, enflasyon konusunda ¢ok giivercin olmasini beklemiyoruz. Faiz indirimine iliskin verecegi
mesajlar takip edilecektir.
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Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faiz kararini 14 Haziran Cuma glinii (saat 06.00) agiklayacaktir. BoJ Baskani Ueda, faiz
karari sonrasinda (saat 09.30) aciklamalarda bulunacaktir. Boj faiz kararinda faiz artisi beklerken piyasanin genel egilimi
faizin sabit birakilmasi yoniindedir. Yen tarafinda devam eden ve BoJ miidahalelerine ragmen dengeye oturmayan Yen
icin faiz artisi gerekli olurken, varlik alim programinin devam edip etmeyecegi parite lizerinde belirleyici olacaktir. Faiz
artisiyapilir varlik alim programi devam eder ise yen tarafinda deger kaybi orta donemde devam edebilir. Faiz artisi yapar
varlik alim programini azaltacak olursa yen tarafinda orta dénemde deger kazanimi beklenebilir. USDJPY paritesi icin
orta donemde 160 - 165 direnc bolgesini takip ediyoruz.

G7 liderler zirvesi italya’da yapilacaktir. Zirveye Cumhurbaskani Erdogan’in katilmasi bekleniyor.

Bugiin, Tiirkiye sanayi Uretimi, isgucl istatistikleri, 6demeler dengesi, Japonya biyiime, New York fed tiiketici
enflasyonu beklentisi verileri takip edilecektir. Cin, Hong Kong ve Avustralya piyasalari kapali olacaktir.
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TEKNiK ANALIZ

EUR/USD

Euro, giiclii ABD istihdam verilerinin yatirimcilari Federal Rezerv'in bu haftaki politika toplantisi 6ncesinde ABD faiz
oranlarinin dusiiriilmesine yonelik beklentileri azaltmaya sevk etmesiyle yiikselen dolarin baskisi altinda kaldi. Bu arada,
Avrupa Merkez Bankasi gecen hafta bes yil sonrailk faizindirimini yapti, ancak ek indirimlere yonelik temkinli bir yaklagim
benimsedi. Yetkililer kalici fiyat baskilarini kabul etti ve enflasyonun 6nlimiizdeki yil da hedefleri asacagini 6ngdrdi. ECB
Baskani Lagarde, karar sonrasi basin toplantisinda merkez bankasinin belirli bir faiz yoriingesine bagli olmadigini ve
gelecekteki eylemlerin gelen verilere dayanacagini vurguladi.Diin ECB sonrasi paritede hareketli anlar yasandi. Teknik
ac¢idan yukarida 1.0769, 1.0785 ve 1.0799 direncgleri takip edilebilir. Asagida ise 1.0734, 1.0705 ve 1.0677 destekleri takip
edilebilir.

UsD/JPY

Japon yeni, yatinmcilarin Japonya Merkez Bankasi'nin gelecek haftaki politika toplantisi dncesinde biiylik bahisler
yapmaktan kaginmasiyla dolar basina 155,7 civarinda sabitlendi. Merkez bankasinin faiz oranlarini degistirmemesi
beklenirken, yatirnmcilar bankanin aylik tahvil alimlarini azaltip azaltmayacagini yakindan takip ediyor. BOJ Baskani
Kazuo Ueda bu hafta merkez bankasinin devasa bilangcosunu kademeli olarak kugliltecegini teyit etti, ancak zamanlama
belirsizligini koruyor. Mart ayinda BOJ sekiz yildir stirdiirdigli negatif faiz politikasina son vermis ve Japonya'nin para
politikasini normallestirmeye yonelmesiyle birlikte getiri egrisi kontrol programini terk etmisti. Bu arada BOJ yonetim
kurulu Uyesi Toyoaki Nakamura, tiiketimin durgunlasmasi halinde tlkenin gelecek yil %2'lik enflasyon hedefinin altinda
kalabilecegi uyarisinda bulunarak daha fazla faiz artinmi umutlarini azaltt.
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Altin

Altin fiyatlari, beklenenden daha giiclii gelen ABD istihdam verilerinin Federal Rezerv'in bu yil erken bir faiz indirimine
gidecegi beklentilerini azaltmasinin ardindan Pazartesi giinli ons basina 2.300 dolarin altinda kalarak son bir ayin en
dislk seviyesinde seyretti. Gectigimiz Cuma glini, ABD ekonomisi Mayis ayinda medyan piyasa beklentilerinin
neredeyse 100 bin lizerinde 272 bin istihdam yaratarak isglici piyasasinin dayanikliigina isaret etti. Eylul ayinda faiz
indirimine gidilmesi olasiligl, aciklama oncesindeki yaklasik %70 seviyesinden yaklasik %50'ye geriledi. Cin Merkez
Bankasi'nin 18 aylik bir alim serisinin ardindan Mayis ayinda altin alimlarini durdurmasi da disis egilimini destekledi.
Yatinmcilar simdi Fed'in faiz kararini ve Carsamba giinu agiklanacak onemli ABD enflasyon verilerini bekliyor. Teknik
acidan yukarida 2300, 2360 ve 2400 dolar direncleri takip edilebilir. Asagida ise 2280, 2220 ve 2200 dolar destekleri takip
edilebilir.
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Brent

Brent ham petrolu Pazartesi giinl, Federal Rezerv'in son faiz karari ve bu hafta ABD'de agiklanacak 6nemli enflasyon
verileri dncesinde temkinli bir havanin hakim olmasiyla varil basina 80$ civarinda sabitlendi. Cuma giinii petrol fiyatlari,
gliclii ABD istihdam verilerinin yatirimcilari ABD'nin faiz indirimi beklentilerini azaltmaya sevk etmesi ve ekonomik
bilylime ve eneriji talebi goriinimiini bozmasiyla baski altina girdi. Piyasalar ayrica Fransa Cumhurbaskani Emmanuel
Macron'un Pazar giinii yapilan AB secimlerinde Marine Le Pen'in Ulusal Ralli partisine karsi kaybetmesinin ardindan
erken se¢im c¢agrisinda bulunmasinin ardindan Avrupa'daki siyasi gelismeleri izledi. Gegtigimiz hafta petrol fiyatlar,
OPEC+'nin son kararinin arz fazlasina iliskin endiseleri artirmasi nedeniyle dustsle kapandi. OPEC+ arz kesintilerinin
cogunu 2025 yilina kadar uzatmayi kabul ederken, Ekim ayindan itibaren sekiz liye (ilkenin bazi gonillii tretim
kesintilerini agsamali olarak kaldirmayi planladigini da duyurdu.

EKONOMIiK TAKVIM

Zaman Daviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki
10 Haziran 2024, Pazartesi

Tatil ong Kong - Dragon Boat Festiva
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Risk Uyarisi

Faiz in*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Raporda yer
alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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