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PiYASALARIN ROTASI

Kritik Carsamba...

Haftanin Makro Temasi
Fed ve BoJ Faiz Kararlar
ABD Enflasyon
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
G7 Zirvesi

Haftanin Konusmasi
Fed Baskani Powell, Carsamba Saat 21.30

BoJ Baskani Ueda, Cuma Saat 09.30

Kiiresel piyasalar kritik carsamba giliniine odaklanirken, o giin ABD tarafinda enflasyon verileri, Fed faiz karari ve Fed
Baskani Powell konusmasi olacaktir. Once enflasyon verisiyle tetiklenecek yogun veri takvimi $ endeksi icin belirleyici
olacaktir. $ endeksi 105 referans seviyesi lizerinde mi yoksa altinda mi kalici olacak sorusunun ilk cevabini enflasyon veri
setiyle aliyor olacagiz. Daha sonra ise Fed faiz karari (pas gegme!) aciklamasinda nokta tahminlerden iyeler kag adet faiz
indirimi bekliyor takip edilecektir. Devaminda ise Fed Baskani Powell’in yapacagi konusma bu yil faiz indirimi olacak mi
olmayacak mi tarafinda sinyaller tasiyacaktir. Carsamba glintintin kritikligi dikkate alininca fx varliklarinda oynakligin
oldukga yiiksek oldugu ve fiyatlamalarin bir sekilde yon buldugu reaksiyonlarina ulasacagiz gibi goziikiiyor.

Fx fiyatlamalarinda risk algisi ¢carsamba giinii bekleyisi nedeniyle diisik olurken, EURUSD 1.0750 referans seviyesi
tizerinde kalici olurken, ons altin 2300 psikolojik seviyesi lizerinde kalma ¢abasini siirdiirmektedir. $ endeksi 104.50
tizerinde kalici olurken, Fed ve Boj kararini bekleyen USDJPY paritesi 157 tizerinde kalici olmaktadir.

EURUSD paritesi 1.08 altinda kalici olurken, Carsamba giinii gelecek ABD verileri ve Fed faiz karar paritenin yoniini
netlestirecektir. Parite tarafinda ECB faiz indirimi ve ECB Baskani Lagarde konusmasi etkileri devreden ¢ikarken, ana
oyun kurucu Fed temasi ve fiyatlamasi her zaman oldugu gibi tekrar pariteye yon vermektedir. 25 baz puanlik faiz indirimi
sonrasinda bu indirimin bir dongl olmayacagi her toplantida veri seti izlenerek karar verilecegi sahin soylemi forward
guidance temasina ciddi sekilde zarar vermistir. Avrupa ekonomisine iliskin enflasyon tahminlerinin yukari yonlu revize
edilmesi ve bununla beraber faiz indirimi hamlesi islerin kolay olmadigini net olarak gostermistir. Devam eden savas ve
durgunluk faiz indirimi disinda care birakmazken, Fed tarafindan once indirim yapan ECB icin sorulmasi gereken soru
olarak indirdi de ne oldu? Devreye girmektedir. ECB’nin gelecek toplantilari icin piyasa tarafinda faiz indirimi beklentisi
glicli olurken, kita Avrupasi i¢in acgiklanacak enflasyon ve biiylime temali veri setleri gidisati belirleyecektir. Faiz
indiriminin parite lzerinde pozitif katkisi asagi yonli hareketi (1.05 temasi!) simdilik devreden ¢ikarmasi olarak not
edilebilir. Fakat sunu unutmamak gerekiyor ki parite icin son s6zii ECB degil Fed soyleyecektir.

Bu haftanin one ¢ikan basliklari arasinda Fed faiz karari, Fed Baskani Powell konusmasi, ABD enflasyonu ve BoJ faiz
karari ve G7 zirvesi olacaktir.

Fed faiz kararini carsamba giinli (saat 21.00) aciklayacaktir. Faiz tarafinda herhangi bir degisiklik beklemezken,
piyasanin genel egilimi bu toplantinin pas gecilmesi seklindedir. Faiz karariyla beraber nokta tahminler ve ekonomik
tahminler aciklanacagi icin faiz karari esnasinda $ temasi basta olmak Uizere fiyatlama reaksiyonlarinda dalga boyu
J/t'jksek olabilir.

Fed Baskani Powell carsamba giinii (saat 21.30) Fed faiz karari sonrasinda konusmasini yapacaktir. Konusmasinda asiri
sahin olmasini beklemezken, enflasyon konusunda ¢ok giivercin olmasini beklemiyoruz. Faiz indirimine iliskin verecegi
mesajlar takip edilecektir. Veri odakli yaklasimlarinin devam ettiklerini soylemesi kuvvetle muhtemel iken, ECB gibi her
toplanti veri seti degerlendirilerek karar verilecegini vurgulayabilir.
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ABD mayis ayi tiiketici enflasyonu verileri carsamba gilinii aciklanacaktir. Cekirdek enflasyon i¢in aylik bazda % 0.3
(6nceki % 0.3) yillik bazda % 3.5 (0nceki % 3.6) beklenti, manset enflasyon icin aylik bazda % 0.1 (6nceki % 0.3) yillik
bazda % 3.4 (6nceki % 3.4) beklenti bulunmaktadir. Gozler ilk olarak cekirdek enflasyon verisinde olacaktir. Cekirdek
tarafinda soguma olup olmayacagl Fed’in faiz indirim yol haritasinda onemli bir tetikleyici olacaktir. Cekirdek
enflasyonun yillik bazda beklentinin altinda kalma durumunda $ endeksinden asagi yon ve $’a karsi diger varliklarda sert
yukari yonli hareketler beklenebilir. Cekirdek enflasyon verisiyle beraber manset enflasyonda aylik gelisme takip
edilecektir.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faiz kararini 14 Haziran Cuma giinii (saat 06.00) agiklayacaktir. BoJ Baskani Ueda, faiz
karari sonrasinda (saat 09.30) aciklamalarda bulunacaktir. Boj faiz kararinda faiz artisi beklerken piyasanin genel egilimi
faizin sabit birakilmasi yoniindedir. Yen tarafinda devam eden ve BoJ miidahalelerine ragmen dengeye oturmayan Yen
icin faiz artisi gerekli olurken, varlik alim programinin devam edip etmeyecegi parite lizerinde belirleyici olacaktir. Faiz
artistyapilir varlik alim programi devam eder ise yen tarafinda deger kaybi orta donemde devam edebilir. Faiz artisi yapar
varlik alim programini azaltacak olursa yen tarafinda orta donemde deger kazanimi beklenebilir. USDJPY paritesi icin
orta donemde 160 - 165 direng bolgesini izliyoruz.

G7 liderler zirvesi italya’da yapilacaktir. Zirveye Cumhurbaskani Erdogan’in katilmasi bekleniyor.

Bugiin, ingiltere issizlik orani, ortalama saatlik kazanclar ve ABD 10 yillik tahvil ihalesi izlenecektir.

www.trive.com.tr | 4443934


http://www.isikmenkul.com/

\C_—- trive GUNLUK FOREX BULTENI |  11.06.2024

~

TEKNiK ANALIZ

EUR/USD

Euro, giiclii gelen ABD istihdam verilerinin yatirnnmcilari Federal Rezerv'in bu haftaki politika toplantisi 6ncesinde ABD faiz
oranlarinin dusiiriilmesine yonelik beklentileri azaltmaya sevk etmesiyle yiikselen dolarin baskisi altinda kaldi. Bu arada,
Avrupa Merkez Bankasi gecen hafta bes yil sonra ilk faiz indirimini gerceklestirdi, ancak ek indirimlere yonelik temkinli
bir yaklasim benimsedi.Teknik agidan yukarida 1.0769, 1.0785 ve 1.0799 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 1.0734,
1.0705 ve 1.0677 destekleri takip edilebilir.

Nikkei 225

Nikkei 225 Endeksi %0,6 artisla 39.200'lin Uizerine ¢ikarken, daha genis kapsamli Topix Endeksi Sali glinii %0,7 artisla
2.801'e yukseldi ve teknoloji hisselerinin hisse senedi piyasalarini yiikseltmeye devam etmesiyle Wall Street'teki
kazanclari takip etti. Yatinmcilar ayrica bu hafta Japonya Merkez Bankasi'nin politika kararinin yani sira en son Federal
Rezerv faiz orani kararini ve ABD tiiketici enflasyonu verilerini dort gozle bekliyor. Bu arada, Pazartesi giinli aciklanan
veriler Japonya ekonomisinin ilk ¢eyrekte beklenenden daha az daraldigini gosterirken, tilkenin cari fazlasi Nisan ayinda
tahminleri asti. Teknoloji hisseleri, Disco Corp (%1,5), Tokyo Electron (%2,1) ve Socionext'in (%1) kazanglariyla ylikselise
onciiluk etti. Mitsubishi Heavy Industries (%2,6), Toyota Motor (%1) ve Nidec Corp (%2,8) gibi diger endeks hisseleri de
yukseldi.
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Yatirimcilar ABD enflasyon verilerini ve Federal Rezerv'in hafta iginde yapacagi politika agiklamasini beklerken, altin
fiyatlan Sali glinii ons basina 2.300 dolar civarina gerileyerek son bir ayin en dilsiik seviyelerinde seyretti. Yatinmcilar,
gectigimiz Cuma glinu beklenenden daha giiclii gelen istihdam raporu 1siginda Fed'in faizleri ne zaman diisirmeye
baslayabilecegine dair ipuclarini yakindan takip edecek. Piyasalar Fed'in bu yil faiz indirimine gitmesi yonindeki
beklentilerini azaltti ve yatinmcilar artik Eyliil ayinda faiz indirimine gidilmesi ihtimalini %50 olarak fiyatliyor. Ayrica,
resmi sektoriin en biyuk altin alicisi olan Cin Merkez Bankasi, 18 ay st Uiste alim yaptiktan sonra Mayis ayinda alimlarini
durdurdu. Avrupa'da, asiri sagin Avrupa Parlamentosu se¢imlerinde kazanimlar elde etmesiyle siyasi belirsizlik artti ve
Fransa Cumhurbagkani Macron'u siirpriz bir erken yasama oylamasi ¢agrisi yapmaya sevk etti.Teknik acidan yukarida
2300, 2360 ve 2400 dolar direngleri takip edilebilir. Asagida ise 2280, 2220 ve 2200 dolar destekleri takip edilebilir.
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NAS100

Federal Rezerv'in iki giin siirecek para politikasi toplantisina kiiresel glinlin ilerleyen saatlerinde baslayacak olmasi
nedeniyle ABD hisse senedi vadeli islemleri Sali glinii duslis gosterdi. Pazartesi glinii normal islemlerde S&P 500 ve
Nasdaq Composite sirasiyla %0,26 ve %0,35 deger kazanarak yeni rekor kapanislar gerceklestirdi. Dow da %0,18 oraninda
yiikseldi. Kamu hizmetleri, enerji ve iletisim hizmetleri onciiliigiinde 11 S&P sektoriinden sekizi ilerleme kaydetti. Yapay
zekanin gozdesi Nvidia, 10'a 1 hisse bollinmesinin ardindan %0,8 deger kazanirken, Eli Lilly FDA'nin Alzheimer ilacinin
etkili oldugunu agiklamasinin ardindan %1,8 yiikselerek yeni zirvelere ulasti. CrowdStrike ve KKR de S&P 500'e eklenmek
lizere secildikten sonra sirasiyla %7,3 ve %11,2 artis gosterdi. Bu arada, Morgan Stanley'in hisse senedinin notunu
dislrmesinin ardindan AMD %4,5 distl. Fed'in Carsamba gilinii faiz oranlarini sabit tutmasi beklenirken, yatirimcilar
gevseme donglisiinliin potansiyel baslangicina iliskin ipuglari ariyor. Tiketici fiyat endeksi raporu da Carsamba giini
mercek altina alinacak.
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Risk Uyarisi

Faiz in*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Raporda yer
alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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