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PiYASALARIN ROTASI

Biiyiik Giin Geldi...

Haftanin Makro Temasi
Fed ve BoJ Faiz Kararlari
ABD Enflasyon

Haftanin Konusmasi
Fed Baskani Powell, Carsamba Saat 21.30

BoJ Baskani Ueda, Cuma Saat 09.30

Bugiin kiiresel piyasalar igin buylik giin olacakken, ABD enflasyon verileri, fed faiz karari, nokta tahminler, ekonomik
projeksiyonlar ve Fed Baskani Powell konusmasi one cikacaktir. ABD ekonomisinde devam eden giiclii aktivite ve
beklentileri asan gugli tarim disi istihdam verisi sonrasinda Fed’in faiz indirimine iligskin tartismalar ve endiseler artmistir.
Mevcut durumda ABD Baskanlik secimleri dikkate alininca Aralik toplantisinda eger veri seti destekleyecek olursa bir
indirim gelme ihtimalini yuksek olarak degerlendiriyoruz. Fakat veriler giicli gelmeye ve enflasyon katilig siirecek olur
ise 2025 ilk ceyrek faiz indirimleri devreye girebilir. ABD verileri oncesinde piyasa risk algisinda diisuk kalirken, EURUSD
paritesi 1.0750 seviyesi altinda hareket ederken, $ endeksi 105 direng seviyesine yakin islem gérmektedir. Ons altin 2300
psikolojik seviyesi tizerinde kalici olurken, Fed ve Boj kararini bekleyen USDJPY paritesi 157 tizerinde hareket etmetkedir.

Bugiin kiiresel piyasalar icin kirllma noktasinin yasanacagi veri yogun bir giin olacakken, $ temasinin ilerleyisi 6nce
enflasyon sonra Fed faiz karari, nokta tahminler ve fed Baskani Powell konugmasina bagli olacaktir. Oldukga sert bir
oynakligina hazirlikli olmak lazim!

Once ABD mayis ayi tiiketici enflasyonu verileri piyasanin giindeminde olacaktir. Cekirdek enflasyon icin aylik bazda
% 0.3 (6nceki % 0.3) yillik bazda % 3.5 (6nceki % 3.6) beklenti, manset enflasyon igin aylik bazda % 0.1 (6nceki % 0.3) yillik
bazda % 3.4 (nceki % 3.4) beklenti olarak yer almaktadir. Gozler ilk olarak ¢ekirdek enflasyon verisini takip edecektir.
Cekirdek tarafinda soguma olup olmayacagi Fed’in faiz indirim yol haritasinda 6nemli bir tetikleyici olacaktir. Cekirdek
enflasyonun yillik bazda beklentinin altinda kalma durumunda $ endeksinden asagi yon ve $’a karsi diger varliklarda sert
yukari yonlu hareketler beklenebilir. Cekirdek enflasyon verisiyle beraber manset enflasyonda aylik gelisme takip
izlenecektir.

Fed faiz kararini bugiin (saat 21.00) aciklayacaktir. Faiz tarafinda herhangi bir degisiklik beklemezken, piyasanin genel
egilimi bu toplantinin pas gecilmesi yoniindedir. Faiz karariyla beraber nokta tahminler ve ekonomik projeksiyonlar
aciklanacag icin kag adet faiz indirimi beklendigi kritik olacaktir. Mevcut durumda 2 adet faiz indirimi beklenirken yeni
nokta tahminlerle beraber 2 adet korunacak mi yoksa asagi yonlii mii revize olacak piyasalar tarafindan izlenecektir. Faiz
I|<arar| esnasinda $ temasi basta olmak lizere fiyatlama reaksiyonlarinda dalga boyu yliksek olacagi dikkate alinmalidir.

Faiz karari sonrasinda Fed Baskani Powell konusmasini (saat 21.30) yapacaktir. Konusmasinda asiri sahin olmasini
beklemezken, enflasyon konusunda ¢ok giivercin olmasini beklemiyoruz. Faiz indirimine iliskin verecegi mesajlar takip
edilecektir. Veri odakli yaklasimlarinin devam ettiklerini soylemesi kuvvetle muhtemeliken, ECB gibi her toplanti veri seti
degerlendirilerek karar verilecegini vurgulayabilir.

Fed faiz karari sonrasi fx piyasalarinin giindemi BoJ faiz karari olacaktir. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faiz kararini 14
Haziran Cuma glinu (saat 06.00) acgiklayacaktir. BoJ Baskani Ueda, faiz karari sonrasinda (saat 09.30) agiklamalarda
bulunacaktir. Boj faiz kararinda faiz artisi beklerken piyasanin genel egilimi faizin sabit birakilmasi yoniindedir. Yen
tarafinda devam eden ve BoJ miidahalelerine ragmen dengeye oturmayan Yen icin faiz artisi gerekli olurken, varlik alim
programinin devam edip etmeyecegi parite lizerinde belirleyici olacaktir. Faiz artisi yapilir varlik alim programi devam
eder ise yen tarafinda deger kaybi orta donemde devam edebilir. Faiz artisi yapar varlik alim programini azaltacak olursa
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yen tarafinda orta donemde deger kazanimi beklenebilir. USDJPY paritesi icin orta donemde 160 - 165 direng bolgesini
izliyoruz.

EURUSD paritesi 1.08 altinda hareketine devam ederken, Avrupa Parlamentosu’nda asir sag tarafin kazanimlari ve
Fransa’da erken secim glindemi negatif katalistler olarak not edilmektedir. Bugiin agiklanacak ABD enflasyon verileri ve
Fed faiz karar paritenin yoniinl netlestirecektir. Parite tarafinda ECB faiz indirimi ve ECB Bagkani Lagarde konusmasi
etkileri devreden c¢ikarken, ana oyun kurucu Fed temasi ve fiyatlamasi her zaman oldugu gibi tekrar pariteye yon
vermektedir. 25 baz puanlik faiz indirimi sonrasinda bu indirimin bir dongii olmayacagi her toplantida veri seti izlenerek
karar verilecegi sahin soylemi forward guidance temasina ciddi sekilde zarar vermistir. Avrupa ekonomisine iliskin
enflasyon tahminlerinin yukari yonli revize edilmesi ve bununla beraber faiz indirimi hamlesi islerin kolay olmadigini net
olarak gostermistir. Devam eden savas ve durgunluk faiz indirimi disinda care birakmazken, Fed tarafindan 6nce indirim
yapan ECB icin sorulmasi gereken soru olarak indirdi de ne oldu? Devreye girmektedir. ECB’nin gelecek toplantilari igin
piyasa tarafinda faiz indirimi beklentisi gticlii olurken, kita Avrupasi icin aciklanacak enflasyon ve biiylime temali veri
setleri gidisati belirleyecektir. Faiz indiriminin parite tizerinde pozitif katkisi asagl yonlu hareketi (1.05 temasi!) simdilik
devreden ¢ikarmasi olarak not edilebilir. Fakat sunu unutmamak gerekiyor ki parite i¢in son sozii ECB degil Fed
soyleyecektir.

G7 liderler zirvesi italya’da yapilacaktir. Zirveye Cumhurbaskani Erdogan’in katilmasi bekleniyor.

Bugiin, ECB uiyelerinin konusmalari, ABD enflasyon verileri, Fed faiz karari, Fed Baskani Powell konusmasi glindemi
olusturacaktir.
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TEKNiK ANALIZ

EUR/USD

Pazartesi glinli 1,07327 dolarla son bir ayin en dislik seviyesini goren Euro, yatirnmcilarin Avrupa Parlamentosu
secimlerinden c¢ikan sonuglari sindirmeye devam etmeleri ve Fed'in hafta icinde aciklayacagl para politikasi kararini
beklemeleri nedeniyle 1,77 dolar civarinda seyretti. Ayni zamanda Avrupa Merkez Bankasi gegen hafta bes yil sonra ilk
faizindirimini yapti, ancak ek indirimlere yonelik temkinli bir yaklasim benimsedi..Teknik agidan yukarida 1.0894, 1.0919
ve 1.0942 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 1.0872, 1.0861 ve 1.0837 destekleri takip ediliyor.

GBP/USD

ingiltere'de isgiici piyasasinin so§umakta oldugunu gésteren yeni verilerin ardindan ingiliz Sterlini 1,27$'a gerileyerek
yatirnmcilara ingiltere Merkez Bankasi'nin bu yil ve belki de yaz sonuna kadar faiz oranlarini diisiirmeye baslayabilecegi
konusunda bir miktar rahatlik sagladi. Ucret artisi yiiksek seyretmeye devam ederken, issizlik orani beklenmedik bir
sekilde Eyliil 2021'den bu yana en yliksek seviye olan %4,4'e yiikseldi ve acik is sayisi dlismeye devam etti. Bu hafta dikkat
edilmesi gereken diger onemli ekonomik gostergeler arasinda aylik GSYH, sanayi Uretimi, insaat lretimi ve ticaret
dengesi yer aliyor. Ayrica, Temmuz ayi basinda yapilacak genel segimlere iliskin belirsizlikler de ekonomik
ongoriilemezligi artinyor.Teknik agidan yukarida 1.2759,1.2806 ve 1.2832 direngleri takip edilebilir. Asagida ise
1.2733,1.2682 ve 1.2642 destekleri takip edilebilir.
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Altin

Altin fiyatlan Carsamba gilinii ons basina 2.310 dolara dogru gerileyerek, 6nemli ABD enflasyon verileri ve Federal
Rezerv'in son faiz karari oncesinde temkinliligin hakim olmasiyla bir ayin en dislik seviyelerine yakin seyretti.
Yatirimcilar, politika yapicilarin daha 6nce 6ngordiiglinden daha az faiz indirimi gostermesi beklenen merkez bankasinin
glincellenmis ekonomik projeksiyonlarina odaklanacak. Piyasalar, gectigimiz Cuma giinii beklenenden daha giliclii gelen
istihdam verileri 1s1ginda Fed'in bu yil yalnizca bir kez faiz indirimine gidecegini 6ngoriyor. Ayrica, resmi sektoriin en
biyiik altin alicisi olan Cin Merkez Bankasi, 18 ay Ust lste alim yaptiktan sonra Mayis ayinda alimlarini durdurdu. Ote
yandan, altin madencisi Polymetal International bu hafta Orta Asya'da satin almalar yoluyla 2029 yilina kadar tretimini
iki katina ¢ikarmayi planladigini duyurdu.Teknik agidan yukarida 2320, 2400 ve 2431 dolar direncleri takip edilebilir.
Asagida ise 2300, 2280 ve 2250 dolar destekleri takip edilebilir.
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Brent Petrol

Brent ham petrol kontratlari Carsamba gilini varil basina 82 dolarin lizerine ¢ikti ve kiiresel talep goriinimiinin
iyilesmesiyle son alti seansin besinde artis kaydetti. ABD EIA, kuresel petrol talebi biylime tahminini 2024 yilinda guinlik
900.000 varilden 1,1 milyon varile yukseltirken, Japonya disindaki Asya Ulkeleri icin talep daha yiiksek revize edildi. OPEC
ayrica, ikinci yarida artan seyahat ve turizm beklentileri nedeniyle bu yilicin kiiresel petrol talebinde saglam bir biyiime
goriniimiini korudu. Diger yandan, sektor verileri ABD ham petrol stoklarinin gegen hafta 2,428 milyon varil azalarak
1,75 milyon varillik diislis beklentisini astigini gosterdi. Bu arada, veriler Cin'de tiiketici fiyatlarinin Mayis ayinda
beklenenden daha az arttigini ve Uretici deflasyonunun devam ettigini gosterdi. Yatirrmcilar simdi ABD'de agiklanacak
onemli enflasyon verilerini ve Federal Rezerv'in son faiz kararini bekliyor.Teknik agidan asagida 82.10, 81.77 dolar
destekleri takip edilebilir. Yukarida ise 82.74, 83.62 ve 84 dolar direngleri takip edilebilir.
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Risk Uyarisi

Faiz in*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Raporda yer
alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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