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PiYASALARIN ROTASI

Fed Sonrasi Piyasalar...

Haftanin Videosu
Fed Ozel Yayini, izlemek icin Tiklayiniz

Kiiresel piyasalar beklentilerden iyi gelen ABD enflasyon verileri ve Fed’in faiz kararini pas gegmesi sonrasinda faiz
indirim beklentisini aralik ayina 6telerken, fed Baskani Powell indirim ve enflasyon konusunda beklenenin {izerinde sahin
konusmalar yapmistir. Faiz indiriminin her bir toplantida ayri ayri veri setine bagli degerlendirilecegini fakat enflasyon
konusunda bu degerlendirmede ilave agirligi olacagini vurgulamistir. Kasim ayinda olacak ABD baskanlik secimleri
dikkate alininca aralik ayinda veri setinin desteklemesi durumunda faiz indiriminin devreye girmesi baz senaryo olursa,
piyasa fiyatlamalarinda eyliil indirimi icin umutlar halen devam etmektedir. Fed tyelerinin 1 adet faiz indirimi beklentisi
piyasalarin risk algisini bozarken bu noktada kiymetli metaller ve borsalar arasinda ayrisma 6ne ¢ikmaktadir. Endeksler
ekonomide yumusak inis senaryosunun olabilecegi ve yliksek faiz ortaminin resesyona neden olmayacagi dinamikleriyle
hareket etmektedir. Kiymetler ise yil baginda 3 adet olan faiz indirim beklentisinin 1 adete dlismesine bagli olarak yukart
yonli momentumu sinirlandirmistir. Ons altin 2300 lizerinde kalma cabasina devam ederken, giimis 29 altinda
baskilanmaktadir.

EURUSD paritesi E1.07 - 1.08 arasinda asag) yonll hareket ederken, negatif katalistler arasinda; ECB faiz indirimi, Avrupa
Parlamentosu’nda asiri sag tarafin yuikselisi, Fransa’da erken secim ve Fed faiz indirim beklentisinin 1 adete gerilemesi
yer almaktadir. Kisa donemli olarak politik risk temasi etkin olurken, ECB’nin gelecek toplantilari igin piyasa tarafinda
faiz indirimi beklentisi gliclii olmaktadir.

BoJ faiz kararinda herhangi bir degisiklige gitmezken, varlik alim programinda azaltmaya gitmistir. Beklentimiz faiz artisi
olmasi ve tahvil alim programinda ciddi oranda bir kesinti seklindeyken, mevcut aksiyonlar Yen deger kaybini
tetiklemistir. USDJPY paritesi 158 direng seviyesine yaklasirken, ilgili seviye lizerinde BoJ olasi fx piyasasi miidahale
ihtimalini giiclendirmektedir. 160 seviyelerinden bu durum belki devreye girebilir.

Bugiin, TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi ve ABD Michigan tiiketici giiven endeksi verileri takip edilecektir.

TEKNiK ANALIZ

EUR/USD

Yatinmcilarin Fransa'daki siyasi durumdan yeniden endise duymaya baslamasinin ardindan Euro Persembe glinu %0,5
disusle 1,076 dolara gerileyerek bir onceki seanstaki kazanimlarinin neredeyse tamamini geri verdi ve son 7 haftanin en
dusuk seviyesine yaklasti. Fransa'nin kredi riskinin onemli bir gostergesi olan Fransiz ve Alman 10 yillik getirileri
arasindaki fark, 2017'den bu yana en yliksek seviye olan 60 baz puanin tizerine ¢ikti. Anketler, daha 6nce satis
vergilerinin azaltilmasi ve emeklilik yasinin dusirilmesi gibi politikalari savunan Le Pen'in Ulusal Ralli'sinin 30
Haziran'daki ilk tur oylamaya dogru 6nemli bir liderlige sahip oldugunu gosteriyor. Ayni zamanda Cumhurbaskani
Emmanuel Macron'un onaylanma orani Aralik 2018'den bu yana en diisiik seviyeye geriledi.Teknik acidan yukarida
1.0769, 1.0785 ve 1.0799 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 1.0734, 1.0705 ve 1.0677 destekleri takip edilebilir.
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GBP/USD

ingiliz Sterlini, tekrardan énemli bir bant olarak takip edilen 1.28 bandinin asagisina geriledi. Teknik agidan yukarida
1.2759, 1.2806 ve 1.2846 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 1.2733, 1.2721 ve 1.2682 destekleri takip edilebilir.
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Altin

Altin Cuma gilinii ons basina 2.300S seviyesinin lizerinde sabit kalarak, bir dnceki seansta %1'in lizerinde distiikten
sonra, yatinmcilarin Federal Rezerv'in glincellenmis faiz orani projeksiyonlarina karsi beklenenden daha yumusak ABD
enflasyon rakamlarini degerlendirmesiyle dort hafta icindeki ilk haftalik kazancini elde etme yolunda ilerledi. Persembe
glini aciklanan veriler, ABD UFE'sinin Mayis ayinda enerji maliyetlerindeki diisiis nedeniyle beklenmedik bir sekilde
geriledigini ve enflasyonist baskilarin azalmaya devam ettigini gosterdi. Bu gelisme, gectigimiz Carsamba giini
aciklanan tiiketici enflasyonu verilerinin beklenenden daha soguk gelmesinin ardindan geldi. Bununla birlikte, FOMC
tyelerinin en son nokta-plot projeksiyonlari, ortalama olarak, bu yil sadece bir 25 baz puanlik faiz indirimi
ongordiklerini ve dort Gyenin hig indirim 6ngérmedigini ortaya koydu.Teknik acidan yukarida 2350, 2400 ve 2431 dolar
direngleri takip edilebilir. Asagida ise 2300, 2280 ve 2250 dolar destekleri takip edilebilir.

Brent Petrol

Brent ham petrol kontratlari Cuma giinii olasi bir teknik diizeltmeyle varil basina 82$'a dogru geriledi, ancak giiclii
kiresel talep gorliniimiiniin ABD faiz indirimlerinin zamanlamasi ve 6lgegine iliskin piyasa belirsizliklerine agir
basmasiyla bu hafta %3'ten fazla deger kazanma yolundailerliyor. Bu haftanin baslarinda, ABD EIA kiiresel petrol talebi
blytume tahminini 2024 yilinda gtinliik 900.000 varilden 1,1 milyon varile yiikseltti ve Japonya harig Asya Ulkeleri igin
talep daha yiiksek revize edildi. OPEC ayrica, ikinci yarida artan seyahat ve turizm beklentileri nedeniyle bu yiligin
klresel petrol talebinde saglam bir biiylime goriinlimiinii korudu. Arz tarafinda ise Rusya, Mayis ayinda kotasini astigini
acgiklamasinin ardindan OPEC+ anlagsmasi kapsamindaki Gretim yukumluluklerine uyma sozu verdi. Bu arada, resmi
veriler ABD ham petrol, benzin ve distile iirlin stoklarinin gegen hafta beklenenden daha fazla arttigini gosterdi.
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EKONOMIK TAKVIM

Zaman Didwiz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki
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Risk Uyarisi

Faiz in*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Raporda yer
alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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