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PiYASALARIN ROTASI

Faiz indirme(me)k

Haftanin Makro Temasi
BoE + SNB Faiz Kararlari
Japonya Enflasyon

Piyasalarda risk algisi goreceli pozitif olurken, $ endeksi 105 seviyesine yakin hareketine devam etmektedir. EURUSD
paritesi 1.0750 altinda baskilanirken, ons altin 2340 seviyesinde bulunmaktadir. Brent petrol $85 seviyesinde bulunmasi,
kiresel enflasyon kaygilarini tetiklemeye devam etmektedir.

Bugiin giinlerden (saat 14.00) ingiltere Merkez Bankasi faiz karari olacaktir. %5.25 seviyesinde olan politika faizinde
herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. Piyasanin genel beklentisi de bu sekildedir. ingiltere ekonomisinde enflasyon
katiliginda bir miktar yumusama devreye girerken, mayis ayinda enflasyon 3 yil aradan sonra ilk kez %2 seviyesine
gerilemistir. Enflasyon gerilemesi BoE tarafinda elini rahatlanirken heniiz faiz indirimi icin erken oldugunu dusiintyoruz.
BoE faiz karariyla beraber giiniin 6ne ¢ikacak fx varliklari arasinda GBPUSD basta olmak lizere GBP ciftleri ve FTSE
endeksi yer alabilir.

Fed’in faiz kararinda pas ge¢cmesi ve nokta tahminlerde 1 adet faiz indirimi beklentisine yer vermesi sonrasinda yeni
normal faizi indirmek veya indirmemek olarak piyasalarin risk algisini sekillendirmektedir. Fed bagkani Powell israrla faiz
indiriminin veri setine bagli olacagini ve her toplantida ayri ayri veri seti degerlendirilerek karar verilecegini aciklamasi
yol haritasini belirsiz yapmaktadir. Eylul toplantisinda zayif ihtimal faiz indirimi beklentisi bulunurken, ana egilim aralik
toplantisinda bir indirim olmasi seklindedir. Kasim ayinda ABD baskanlik segimleri oldugu dikkate alininca Fed’i siyasi
golgede birakmamak igin kasim toplantisinda indirim zor géziikmektedir. Fakat powell2in soyledigi gibi indirim veri
setine baglioldugu icin simdiden faizindirimi olur olmaz demek ¢cok anlamli olmayacaktir. Veri seti bu kadar kolay tahmin
edilebilir olsaydi piyasa zaten fiyatlamayi cok dnceden yapiyor olacakti.

ECB’nin faiz indirimi ve ECB Bagkani Lagarde tarafinda yapilan sahin indirim agiklamalari EURUSD paritesinde tam
karsilik bulmazken, son s6zl Fed soylemistir. ABD ekonomisinde durgunluk ve savasin devam etmesi faiz indirimi disinda
care birakmazken, parite bir tiirli yukar yonlii ivme kazanmamaktadir. EURUSD paritesi 1.07 -1.08 bolgesinde hareket
ederken, 1.0750 orta noktasini takip ediyoruz. Fed faizindirimi geciktikge ve yen deger kaybi stirmesine bagli olarak giglu
$ temasi etkin olmaktadir. ECB lyelerinden yapilan aciklamalarda enflasyon gerilemesi devam ettigi siirece faiz
oranlarinda indirime gidilebilecegi vurgulanmistir. Tema sadece Fed degilken, devam eden Fransa erken secim ve kita
Avrupasi siyasi riskler parite lizerinde negatif baski yaratmaktadir.

ABD endekslerinde teknoloji temasi 6ne ¢ikmaya devam ederken, amiral gemisi Nvidia piyasa degeri olarak tarihi
rakipleri geride birakmaktadir. Nvidia hareketine bagli olarak Nasdaq endeksi 20bin seviyesini asarak dikkatleri (izerine
cekmistir.

Ons altin Fed tarafinda 1 adet faiz indirimi beklentisi glincellemesi sonrasinda yukari yonli momentumu sinirlandirirken,
2300 psikolojik seviyesi tizerinde kaliciigini stirdlirmektedir.

RBA faiz kararinda herhangi bir degisiklige gitmeyerek faizi sabit birakmistir. Enflasyon temasina vurgu 6n plana
cikmistir.

BoJ’un faiz kararinda pas gecmesi sonrasinda Yen deger kaybi 6ne ¢ikarken, BoJ tarafinda fx piyasasina midahale
konusunda pek istekli durmamaktadir. 160 psikolojik seviyesini izlerken, USDJPY paritesinde belirleyici olan ana oyun
kurucu Fed oldugu unutulmamalidir. BoJ tarafi da bunuiyi bildiginden dolayi faiz karari sonrasinda bekle gor politikasina
gecerek kontrolll sekilde Yen deger kaybina izin vermektedir.
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Bugiin, BoE ve SNB faiz kararlari, ABD haftalik issizlik basvurulari verileri izlenecektir.

TEKNiK ANALIZ

EUR/USD

Piyasa katilimcilari Fransa'daki siyasi durumu aktif bir sekilde izlerken Euro, gecen hafta %0,8'lik diisiisiin ardindan 7
haftanin en disiik seviyelerinde kalarak 1,07$ civarinda dengelendi. Yasama segimleri 30 Haziran ve 7 Temmuz'da
yapilacak ve satis vergilerinin azaltilmasi ve emeklilik yasinin distirilmesi gibi politikalar oneren Ulusal Ralli anketlerde
onde gidiyor. Sonug olarak, yatirimcilar Fransa'nin mali sagligini bozabilecek potansiyel hilkiimet harcama artislar
konusunda endiselenmeye basladikca Fransa'nin risk primi ve tahvil getirileri keskin bir sekilde artti. Bu arada Le Pen, Le
Figaro'ya verdigi demegte kurumlara "saygili" oldugunu ve kazanmasi halinde Macron'u devirmeye ¢alismayacagini
soyleyerek ilimlilara ve yatirnmcilara hitap etmeye calisti. ECB son bes yildaki ilk faiz indirimini kisa bir siire once
gerceklestirdi ancak son veriler enflasyonist baskilarin surdiigiine isaret ettigi icin ilave indirimlere karsi temkinli bir
tutum benimsiyor. Euro Bolgesi'nde licretler 1. ceyrekte yillik bazda %5.3 artarak 2022'nin 4. ¢eyreginden bu yana en
yliksek seviyeye ulasti.Teknik agidan yukarida 1.0769, 1.0785 ve 1.0799 direncgleri takip edilebilir. Asagida ise 1.0734,
1.0705 ve 1.0677 destekleri takip edilebilir.

GBP/USD

Yatinmcilar enflasyon rakamlarini sindirirken ve ingiltere Merkez Bankasi'nin para politikasi kararini beklerken ingiliz
Sterlini Carsamba giinii hafif bir yiikselisle 1,27$'a cikti. ingiltere'de enflasyon Mayis ayinda beklendigi gibi merkez
bankasinin %2'lik hedefine geriledi ve ¢ekirdek enflasyon da tahminler dogrultusunda %3,9'dan %3,5'e dustu. Ancak
hizmet enflasyonu %>5,5 olan beklentilere kiyasla %5,9'dan %5,7'ye diiserek beklenenden daha az geriledi. ingiltere
Merkez Bankasi kisa bir siire 6nce enflasyonun tek basina hedefe ulasmasinin faizindirimine neden olmayacagini séyledi.
Merkez bankasinin yarin para politikasina karar verirken temel banka faizini 16 yilin en yiiksek seviyesi olan %5,25'te
tutmasi bekleniyor ve cogu ekonomist hala ilki Agustos ayinda olmak tizere bu yil iki faiz indirimi 6ngoriiyor.
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Altin

ABD'nin zayif ekonomik performansinin Federal Rezerv'in bu yil faiz oranlarini diisiirebilecegi beklentilerini artirmasiyla
altin Persembe giinli ons basina 2.330 dolar civarinda seyretti. Sali glinli aciklanan veriler ABD perakende satislarinin cok
az arttigini gostererek tiiketici gliveninin azaldigina isaret etti. Bu durum, gevseyen baskilara isaret eden son isglici
piyasasi ve fiyat verileriyle birlikte, Fed'in yilsonuna kadar faiz oranlarini muhtemelen disiirmeden 6nce soguyan
enflasyonun daha fazla teyit edilmesini istemesine yol agti. Bu arada, Chicago Fed Bankasi Baskani Austan Goolsbee Sali
glini en son tiketici fiyat enflasyonu okumasini "miikemmel" olarak nitelendirdi ve bu yil enflasyonun daha da
sogumasina yonelik iyimserligini dile getirdi. Yatinmcilar simdi guiniin ilerleyen saatlerinde agiklanacak olan haftalik
issizlik basvurularina ve tiiketim ve ekonomik gili¢ hakkinda bilgi edinmek icin Cuma glinu acgiklanacak olan 6nci satin
alma yoneticileri endekslerine odaklanmis durumda. Teknik agidan yukarida 2340, 2362 ve 2378 dolar direngleri takip
edilebilir.Asagida ise 2318 2300 ve 2280 dolar destekleri karsimiza .ikiyor.
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Brent Petrol

Yatinmacilar, Enerji Enformasyon idaresi'nin ulusal tatil nedeniyle bir giin ertelenen son ABD ham petrol stoklari raporunu
beklerken, Brent ham petrol vadeli islemleri Persembe giinii varil basina 85 $ civarina geriledi. Sali glinii sektor verileri
ABD ham petrol stoklarinin gecen hafta 2,264 milyon varil artarak 2,2 milyon varillik disls tahminlerine meydan
okudugunu gosterdi. Yine de petrol fiyatlari, Orta Dogu'daki jeopolitik endiselerin arz korkularini koriiklemesiyle yedi
haftanin en yiiksek seviyelerine yakin seyretti. Talep tarafinda, OPEC, IEA ve ABD EIA'nin bu yilin ikinci yarisinda daha
glicll tiiketim ongoren giiclli kiiresel talep artisi tahminleri de piyasa duyarliligini artirdi. Teknik agidan yukarida 85.50,
87.10 ve 88 dolar direncleri takip edilebilir. Asagida ise 83.60 83 ve 82.74 destekleri takip edilebilir.
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EKONOMIiK TAKVIM

Zaman Diéwviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki
20 Haziran 2024, Pergembe
Gayri Safi Yurtigi Hasila

45 5 .
01:45 o NZID o (BSYIH) (peyrakik) (1. Cayrek) 0.2% 0.1% 01%
- FBOC En Diislk Kredi Faiz - .
D4:15 M CNY o h Orani (Haz) 3.85% 3.85% 3.85%
D4:15 M CNY &k PBOG En Diigik Kredi Faiz 345% 3,45% 3.45%
Oram
Almanya Uretici Fiyat Endeksi
0:00 - - 0.1% 0.2%
EUR & & {UFE) (AyhK) (May) "
10:30 B CHF W W W isvi;:ne Libor Qram (2. Ceyrek) 1,50% 1.50%
3NB Fara Politikas!
10:30
B CHF & & Dederlendirmasi <1
1:00 B TRY W Biitpe Dengesi (May) -177.83B
i Awrupa Merkez Bankas (ECE)
1100 WER & Aylik Rapor B
1:30 B CHF % W W SNB Basin Toplantisi &5
13:00 W EUR W Eurcgroup toplantisi

ingiltere Merkez Bankasi Para

14:00 &6 GBP W & Politikas: Kurulu (MPC) - Faiz 2 2
indirimi Y&nande Oy (Haz)
ingiltere Merkez Bankasi Para

14:00 8 GEP W % Politikas Kurulu (MPC) - Faiz 0 o
Arig Yoninde Oy (Haz)

ingiltere Merkez Bankasi Para

14:00 B8 GEP W ¥ Politikas Kurulu (MPC) - Sabit 7 7
Yonde Oy (Haz)
14:00 BB GEP W W W Faiz Orani Karan (Haz) 5,25% 5,25%

Para Politikas: Kurulu (MPC)

00 & GBP  # & Toplant Tutanaklsn B

ingilters Merkez Bagkani (BoE)

15:00
&P Ak ok Enflazyon B=lgasi

15:30 EUSD hh ingaat izinkeri (May) g 1,450M 1,440M

1530 EUSD k& Devam £2en lz=zlik Sigaras 1810K 1.820K
Bagwurulan

15:30 E USD % Cari Hesap (1. Geyrel) -207.06 194,35
insaat Baglangiglan {Aylik) :

1530 E USD & & : R 575
May)

15:30 E uso W Kenut Baglangiglan (May) 1.370M 1,260M
gsiziik Haklarindan Yararlanma

15:30 EUsSD Wk Ny 235K 242K
Bagwvurulan
Philadeiphis Fed imalat Endeksi

1530 EE USD ok ok (asEn Fes Imaim Enaskst 48 45
{Haz)

1530 EUSD H % Philadelphia Fed Istihdam (Haz) 78

P R Yeni Konut Fiyat Endeksi (Aylik) P e
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Risk Uyarisi

Faiz in*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Raporda yer
alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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