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PiYASALARIN ROTASI

Giiclii §...

Fed faiz indirimi yapar mi yapmaz mi tartismalari devam ederken, Yen tarafinda deger kaybi 6ne cikarak USDJPY
paritesini 159 seviyesine tasimistir. Yen deger kaybi nedeniyle $ endeksi 105 lzerinde kaliciligina devam ederken,
piyasalar bu durumun Fed kaynakli degil BoJ kaynakli oldugunu fiyatlamaktadir. Bu nedenden dolayi her ne kadar giiclii
$ temasi olsa bile $’a karsi diger varliklara sert satis gelmemektedir. Ons altin 2350 seviyesi lizerinde kaliciligina devam
ederek 2360 - 2365 bolgesinde dengelenmektedir. Bu noktada merkez bankalarinin rezerv ¢esitlendirme ve artisinda
altin tercihlerinin devam etmesi etkin olmaktadir.

Fed tarafinda 1 adet faiz indirimi beklentisi etkin olurken, bir sonraki hamle icin veri seti dikkate alinacaktir. Powell
israrla faiz indiriminin veri setine bagli olacagini ve her toplantida ayri ayri veri seti degerlendirilerek karar verilecegini
vurgulamaktadir. Eyliil toplantisinda zayif ihtimal faiz indirimi olabilecekken, ana egilim aralik toplantisinda bir indirim
olmasi yoniindedir. Kasim ayinda ABD baskanlik se¢imleri oldugu dikkate alininca Fed’i siyasi golgede birakmamak igin
kasim toplantisi pas gecilebilir.

EURUSD paritesinde asagi yonlu baskilanma etkin olurken 1.07 psikolojik seviyesi, lizerinde kalma cabasi siirmektedir.
Negatif katalistler arasinda Fransa erken secim, kita Avrupasi siyasi riskler, savasin beklenenden uzun siirmesi, ECB’nin
faiz indirimine devam edecek olmasi ve durgunluk faktérleri siralanabilir. Uzerinde bir de $ temasi eklenince parite
tarafinda yukari yonlii momentum sinirlanmaktadir. Bu negatif baskilar ortadan kalkmadigi siirece parite tarafinda her
sert yukari yonli hareketin bir satis imkani olusturabilecegini degerlendiriyoruz. ECB liyelerinden yapilan agiklamalarda
enflasyon gerilemesi devam ettigi suirece faiz oranlarinda indirime gidilebilecegi soylem etkin olmaktadir.

ingiltere Merkez Bankasi faiz kararinda herhangi bir aksiyon almayarak pas gecmistir. Piyasalar tarafindan pas gecmesi
beklendigi icin bir siirpriz etkisi olusturmamistir. GBPUSD paritesi 1.2650 {izerinde hareketine devam etmektedir. Bugiin
ingiltere tarafinda aciklanacak perakende satislar verisi parite icin dnemli olacaktir.

Ons altin yukari yonli momentumuna devam ederek 2350 seviyesini asmistir. Yeni normal olarak 2350 - 2385 bolgesi
izlenebilir.

Yen deger kaybi devam ederken, USDJPY paritesi 159 seviyesine yakin hareket etmektedir. Parite icin 160 psikolojik
seviyesi onemli olacakken, BoJ tarafinda fx piyasasina olasi bir miudahale ihtimali dislik olmaktadir. BoJ faiz karari
sonrasinda bu durumun olabilecegini bildigi icin bekle gor yaklasimi Yen tarafinda etkin olmaktadir. Ayrica bugiin
aciklanan enflasyon verisi ekonomik aktivitenin giliclii olduguna isaret etmektedir.

Bugiin, Avrupa dncii PMI verileri, ingiltere perakende satislar ve ABD ikinci el konut satislari verileri izlenecektir.
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TEKNiK ANALIZ

EUR/USD

Yatinmcilar bolgedeki para politikasi kararlarini degerlendirirken Euro 1,072$'in altina diistii. isvicre Merkez Bankasi,
enflasyon baskilarinin hafiflemesini gerekge gostererek st Uste ikinci toplantida da faiz oranini 25 baz puan diisiirerek
%1,25'e indirdi. Ayrica, Norges Bank faiz oranini %4,5'te tutarken, ingiltere Merkez Bankasi faiz oranini %5,25'te sabit
tuttu ve indirim yapmama kararinin dengeli oldugunu soyledi. Ay basinda ECB (¢ temel faiz oranini 25 baz puan
distirmis ancak 2024 ve 2025 enflasyon tahminlerini yukari yonli revize etmisti. Bu arada, doviz piyasalari, 30 Haziran
ve 7 Temmuz'da yapilacak yasama secimlerinde Fransa'daki siyasi ortami yakindan izliyor. Teknik acidan yukarida
1.07348, 1.0769 ve 1.0785 direngleri takip edilebilir. Asagida ise 1.0705, 1.0677 ve 1.0660 destekleri takip edilebilir.

GBP/USD

ingiltere Merkez Bankasi'nin beklendigi gibi faiz oranini %?5,25'te sabit birakmasinin ardindan ingiliz Sterlini 1,27 dolarin
altina geriledi ve bir dnceki toplantida oldugu gibi sadece iki liye faiz indirimi yoniinde oy kullandi. Bununla birlikte, bazi
politika yapicilar icin faiz indirimine gitmeme karari "ince dengeli" bir karardi ve bu da bu yil icinde bir politika
gevsemesine gidilebileceginin isaretiydi. Agustos ayinda ve Eyliil ayinda faiz indirimi olasiligl artmis olsa da piyasalar ilk
25 baz puanlik indirimi sadece Kasim ayi icin fiyatliyor. Siyasi cephede ise son anketler 4 Temmuz'da yapilacak
secimlerde isci Partisi'nin 6nde oldugunu, Basbakan Rishi Sunak'in Muhafazakar Partisi'nin ise ikinci sirada yer aldigini
gosteriyor.
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Altin

Altin Cuma giinii ons basina 2.360 dolar civarinda sabit kalarak son iki haftanin en yiiksek seviyesinde seyretti ve zayif
ABD ekonomik verilerinin Federal Rezerv'in bu yil faiz oranlarini diisiirebilecegi beklentilerini gliclendirmesiyle ikinci
haftalik kazancini kaydetmeye hazirlandi. Gegen hafta aciklanan veriler isglicii piyasasinda ve fiyat baskilarinda
yavaslama oldugunu ortaya koyarken, Sali giinli aciklanan zayif perakende satis verileri ABD ekonomik faaliyetlerinin
ikinci ceyrekte de durgun seyrettigine isaret etti. Ayrica, ilk issizlik maasi basvurular gecen hafta hafif bir disis
gosterirken, Mayis ayinda yeni konut insaatlar yaklasik dort yilin en diisiik seviyesine geriledi. Yatirrmcilarin dikkati
simdi, ekonominin glici hakkinda daha fazla fikir verebilecek olan ve giinlin ilerleyen saatlerinde agiklanacak olan flas
satin alma yoneticileri endekslerine cevrildi. Teknik agidan yukarida 2362, 2378 ve 2400 dolar direncleri takip
edilebilir.Asagida ise 2340, 2318 ve 2300 dolar destekleri karsimiza gikiyor.
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Brent Petrol

Brent ham petrol kontratlari Cuma gilinii varil basina 85,58 $'in lizerinde tutundu ve ABD ham petrol stoklarindaki diislis
ve Orta Dogu'da tirmanan catismalarin petrol fiyatlarini desteklemesiyle bu hafta simdiye kadar %3'ten fazla artis
gosterdi. Persembe giinli aciklanan veriler, ABD ham petrol stoklarinin gecen hafta 2,547 milyon varil azalarak 2 milyon
varillik diistis tahminlerini astigini gosterdi. ABD benzin ve distile rin stoklarinda da siirpriz diislisler yasanarak enerji
talebinin giiclii seyrettigine isaret edildi. Orta Dogu'da israil glicleri Gazze Seridi'nin Refah kentine dogru ilerleyerek
bolgedeki petrol akisini sekteye ugratabilecek jeopolitik gerilimi artirdi. Diger taraftan, ECB, SNB ve BOC'nin halihazirda
gevseme donglisiine devam etmesiyle birlikte, buylik merkez bankalarinin bu yil ¢cok sayida faiz indirimi yapacagi
beklentisi goriinimi destekledi.
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Risk Uyarisi

Faiz in*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Raporda yer
alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.

www.trive.com.tr | 4443934


http://www.isikmenkul.com/

