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PiYASALARIN ROTASI

TCMB ve PCE Haftasl...

Haftanin Makro Temasi
ABD PCE + Dayanikli Mal Siparisleri
TCMB Faiz Karari
Almanya IFO + ingiltere Biiyiime + Kanada Enflasyon
Biden vs. Trump Tartismasi

Haftanin Varligi
Altin + USDJPY

Kiiresel piyasalar yeni haftaya duslk risk algisiyla baslarken, Fed faiz indirim tartismalari giindemi olusturmaktadir.
Fed’in faiz indirimi icin bu yil 1 adet aksiyon almasi beklenirken, veri seti odakli yol haritasi varlik fiyatlarini
yonlendirmektedir. $ endeksi 105.5 seviyesinde giicli durusuna devam ederken, yen deger kaybi ana tetikleyicilerden
biri olmaktadir. USDJPY paritesi 160 sinirinda islem goriirken, piyasa BoJ’un hangi seviyede miidahale edecegini
anlamak i¢in merkez bankasini test edecektir. EURUSD paritesi 1.07 altinda hareket ederken, ons altin 2325 seviyesiyle
ABD dayanikli mal siparisleri ve pce verilerini beklemektedir.

Bu hafta one ¢ikacak basliklar;

e TCMB Faiz Karari:
TCMB faiz kararini 27 Haziran Persembe (saat 14.00) giinli acgiklayacaktir. %50 seviyesinde olan politika faizinde
herhangi bir degisiklik yapilmasini beklemiyoruz. Piyasanin genel egilimi de bu yonde bulunmaktadir. Agiklama
metninde enflasyon vurgusu ve TL likidite fazlasinin ilave tedbirlerle sterilize edilecegi 6n plana ¢ikabilir. Faiz
karari sonrasi aciklanabilecek ilave makroihtiyati tedbirler takip edilecektir.

e ABD PCE Verisi:
Kiresel piyasalar ve Fed’in para politikasina bagli faiz indirim temasi igin kritik glin Cuma olacaktir. Cuma giini
ABD PCE verisi aciklanacaktir. Manset pce yillik %2.60 (0nceki %2.70) - aylik %0.00 (6nceki %0.3), Cekirdek pce
aylik %0.10 (6nceki %0.20) - yillik %2.60 (6nceki %2.80). Ozellikle cekirdek pce verisinin beklentinin altinda
gerceklesmesi durumunda Fed faiz indirim beklentisi artacagindan goreceli zayif $ temasi etkin olabilir. $’a karsi
diger varliklarda yukari yonli momentum beklenebilir. Beklentinin lizerinde bir cekirdek pce verisi olmasinda
durumunda ise tam tersi fiyatlama senaryosu etkin olabilir.

e Biden vs. Trump Tartigmasi:
5 Kasim ABD Baskanlik se¢imleri dncesinde Biden ve Trump tv tartismasinda ekranlarda bot gosterecektir. 27
Haziran Persembe giini takip edilecek tartisma detaylarinda 2 baskan aday1 yardimcilarindan destek almayacak
ve birbirlerinin konusmalarini kesmeyeceklerdir. Bir sonraki tartisma Eylil ayinda olacak. Son anketlerde Trump
%44.2 - Biden %43.6 oy orani one ¢ikarken, Cumhuriyetgiler yarisi %1.2 puan farkla 6nde gotiirmektedir.
Tartismada ekonomi basliklari arasinda enflasyon ve yiiksek faiz temalarina bagli agiklamalar 6n planda
olacaktir.

Bu hafta aciklanacak pce verisi Fed’in mevcut durumda 1 adet faiz indirime iliskin beklentileri sekillendirecektir. Fed’in
veri odakli para politikasinda faiz kararlari her bir toplantida ayri ayri mevcut veri setine gore aksiyon alinacagi fed
Baskani Powell tarafindan net olarak agiklanmistir. Bu yol haritasina bagli olarak veri odakli trade daha optimal olacaktir.
Verinin pozitif veya negatif etkisi gectikten sonra bir sonraki veri bekleyisi fiyatlama dinamiklerini sekillendirecektir. Yil
basindan itibaren 3 adet faiz indirimi beklentisiyle baslayan siire¢ 1 adet faiz indirimi olarak giincellenmistir.
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$ endeksinde 105 lizerinde kalicilik devam ederken, 105.50 seviyesinde dengelenmektedir. Gli¢li $ temasinda Fed faiz
indirimi beklentisinde yavaslama ve Yen faktorleri 6n planda olmaktadir. Ozellikle USDJPY paritesi 160 psikolojik
seviyesine yakin hareket ederken, BoJ fx piyasasina miidahale konusunda bekle gor yaklasimini siirdiirmektedir. Yakin
zamanli faiz kararinda pas gegilirken, bir sonraki toplantiicin faiz artisi beklentisi artmaktadir. Fakat bu durum Yen deger
kaybini engelleyecek bir unsur degildir. Daha dnceki miidahalelerde 160 seviyesi 6ne ¢ikarken, piyasa yeni normal olarak
BoJ’un hangi seviyede rahatsiz olacagini test edecektir. Bu test icin yen ataklar devam edecekken, bu hafta USDJPY
paritesi 6ne ¢ikan varlik olarak listenin ilk sirasinda yer alacaktir. 160 tizerinde 160 - 162 bolgesini takip ediyoruz.

ECB faiz indirimi sonrasi bir tiirlii toparlanmayan EURUSD paritesi 1.07 altinda hareket ederken, giicli § temasi negatif
katalist olarak devreye girmektedir. Parite icin analizlerimizde belirttigimiz her olasi sert yukari yonlii hareket bir satis
imkani olarak devreye alinabilir.

Paritede negatif baski olusturan katalistler arasinda; Siyasi riskler, Fransa erken se¢im, savasin devam etmesi, ECB faiz
indirimlerinin devam edecek olmasi, ekonomik durgunluk olarak not edilebilir.

Ons altin Fed’in bu yil icin 1 adet faiz indirimine gidebilir negatif sokunu atlatarak 2300 (lizerinde kaliciligini
surdirmektedir. 2350 seviyesi Gnemli bir direng olurken, bu hafta agiklanacak ABD dayanikli mal siparisleri ve pce verileri
kritik olacaktir. Merkez bankalarinin rezerv ¢esitlendirmesinde altin tercihlerini arttirmaya devam etmesi pozitif katalist
olarak yer alirken, altin ¢cikarmak kiresel capta olduk¢a zahmetli hale gelmektedir.

Bugiin, Kanada Merkez Bankasi (BoC) Bagskani Macklem konusmasi ve San Francisco Fed Baskani Daly konusmasi takip
edilecektir.

TEKNiK ANALiZ

EUR/USD

Haziran ayina iliskin PMI verilerinin beklenenden daha zayif cikmasinin Euro Bolgesi'nin ekonomik performansinda bir
gerilemeye iliskin endiseleri artirmasi ve ECB'nin daha fazla faiz indirimi yapabilecegine iliskin beklentileri
yukseltmesinin ardindan Euro kayiplarini 1,069 dolarin altina kadar genisletti. Flas PMI verileri imalat sektoriiniin Avro
Bolgesi, Almanya ve Fransa'da beklenmedik bir sekilde daha keskin bir oranda daraldigini gosterdi. Hizmet sektorii de
Euro Bolgesi ve Almanya'da slirpriz bir sekilde yavaslarken Fransa'da daha biiyiik bir diisiis kaydetti. Ortak para birimi,
Fransa'daki siyasi kargasa ve Federal Rezerv'in gevseme politikasinda diger blyiik merkez bankalarinin gerisinde kalmasi
nedeniyle dolarin genel olarak gliclenmesinin baskisiyla haftada yaklasik %0,2 deger kaybederek yedi haftanin en diisuik
seviyelerinde tutundu.Teknik agidan yukarida 1.0705, 1.0734 ve 1.0769 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 1.0677
1.0660 ve 1.0623 destekleri takip edilebilir.
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UsD/JPY

Japon yeni, Japonya Merkez Bankasi yetkililerinin bir sonraki faiz artirrmina nasil devam edilecegi konusunda bélinmiis
durumda kalmasiyla, dolar basina 159 seviyesini asarak son otuz yilin en diislik seviyesine gerileme riskiyle karsi karsiya
kaldi. Merkez Bankasi'nin Haziran ayi toplantisina iliskin goris ozeti, Uyelerin yiksek hayat pahaliliginin tiiketim
tzerindeki olumsuz etkisini kabul ettiklerini, ancak politika normallesmesinin zamanlamasi konusunda tereddiitlu
olduklarini gosterdi. Bir liye enflasyona yonelik yukari yonli riskler nedeniyle erken harekete gecilmesi ¢agrisinda
bulunurken, digerleri temkinli olunmasini ve gelecek verilerden daha fazla teyit alinmasini istedi. Bu gelismeler, BOJ'un
gecen haftaki politika kararinda biiylik capli tahvil alimlarini azaltmayi reddetmesi ve Temmuz ayindaki bir sonraki
politika toplantisinda tahvil alim programini sonlandirmaya iliskin bir plan agiklayacagini sdylemesiyle ortaya cikti.
Yatirimcilar bu hafta perakende satislar, sanayi liretimi ve Mayis ayi issizlik verilerinin yani sira Tokyo'nun Haziran ayi
enflasyon rakamlarini da iceren diger ekonomik raporlari bekliyor.
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Altin

Altin, bir 6ncekiseansta %1'in lizerinde diistiikten sonra Pazartesi glinii ons basina 2.320 dolar civarinda tutundu ve giiclii
ABD ticari faaliyet raporlarinin ardindan giiclenen dolar ve artan tahvil getirileriyle zayifladi. Gegen haftaki veriler,
istihdamdaki toparlanmanin etkisiyle is faaliyetlerinin Haziran ayinda son 26 ayin en yiiksek seviyesine ulastigini
gosterirken, ilk issizlik yardimi basvurularinda yalnizca ilimli bir duists yasandi. Yatirimcilar simdi, Fed'in tercih ettigi
enflasyon 6lgiitii olan Cuma giinki ¢ekirdek PCE fiyat endeksi ve faiz indirimlerinin zaman ¢izelgesine aciklik getirmek
icin Fed yetkililerinden gelen ¢esitli yorumlar da dahil olmak tzere bu haftanin ekonomik verilerine bakiyor. Bu arada,
resmi veriler isvicre'nin altin ihracatinin Hindistan ve Hong Kong'a yapilan sevkiyatlarin azalmasi nedeniyle Mayis ayinda
geriledigini gosterirken, diinyanin en buyik ikinci altin tiketicisi olan Hindistan'da altin talebi gecen hafta
yavasladi.Teknik agidan yukarida 2340, 2362 ve 2400 dolar direngleri takip edilebilir. Asagida ise 2300, 2280 ve 2250 dolar
destekleri takip edilebilir.

Brent Petrol

Pazartesi giinli Brent tipi ham petroliin varil fiyati 855 civarina gerileyerek ikinci seansta da olasi bir teknik diizeltme
yasarken, gliclenen dolar emtia piyasalari tizerinde baski yaratti. Cuma glinii, Federal Rezerv'in faiz oranlarini daha uzun
sure yuksek tutabilecegi endiselerini koriikleyen giiclii ABD ticari faaliyet verileri Gizerine dolarin daha da yiikselmesiyle
petrol fiyatlari dustii. Ekvator devlet petrol sirketi Petroecuador da, siddetli yagislar nedeniyle biiylk bir boru hattinin ve
petrol kuyularinin kapanmasi nedeniyle Napo agir ham petrol ihracatinin bazi sevkiyatlar tizerinde miicbir sebep ilan
etti. Ayrica, son veriler enerji tliketimindeki toparlanmayla birlikte ABD ham petrol stoklarinin diistigline isaret etmeye
devam etti.
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EKONOMIiK TAKVIM

Zaman Didwviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki
24 Hagziran 2024, Pazartesi
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Risk Uyarisi

Faiz in*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Raporda yer
alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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