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PiYASALARIN ROTASI

i¢ Savas Uyarisi...

Haftanin Makro Temasi
ABD PCE + Dayanikli Mal Siparisleri
TCMB Faiz Karari
Biden vs. Trump Tartismasi

Haftanin Varligi
Altin + USDJPY

Haftanin en onemli gelismesi olarak ABD pce verisi bekleyisi siirerken, EURUSD paritesi tekrar 1.07 Uzerinde
fiyatlanmaktadir. Parite tarafinda negatif baski olusturan katalistler arasinda; Siyasi riskler, Fransa erken secim, savasin
devam etmesi, ECB faiz indirimlerinin devam edecek olmasi, ekonomik durgunluk yer alirken, Fransa Cumhurbaskani
Macron erken secimlerde asir sagin veya asiri solun kazanmasi durumunda i¢ savas uyarisi yapmistir. Parite tizerinde
erken secim belirsizlik yaratirken, $ endeksinde bir miktar yumusama pariteye destek olmustur. EURUSD igin goriisimiiz
her olasi sert yukari yonlu hareket bir satis imkani olarak izlenebilir. Bu noktada ABD pce verisi ve erken segim glindemi
haber akisina karsi risk algisi ayarlanmalidir.

San Francisco Fed Baskani Daly, Fed’in para politikasina 6zen gostermesi gerektigini belirtmistir. Ayrica “Bu yil simdiye
kadar enflasyon verilerinin inisli ¢ikisli olmasi gliven telkin etmedi. Son okumalar daha cesaret verici, ancak siirdiirllebilir
fiyat istikrari yolunda gercekten ilerleyip ilerlemedigimizi bilmek zor” aciklamasinda bulunmustur.

$ endeksinde 105 seviyesine dogru geri cekilme etkin olurken, USDJPY paritesinde 160 (zeri hareket simdilik
gerceklesmemistir. Yen tarafinda ilave deger kaybi olmamasi $ endeksi yoniinii ABD pce verisine kadar belirlemektedir.

BoJ tarafinda bir sonraki toplanti icin faiz artisi beklentisi artmaktadir. Fakat bu durum Yen deger kaybini engelleyecek
bir unsur degildir. Daha 6nceki miidahalelerde 160 seviyesi 6ne c¢ikarken, piyasa yeni normal olarak BoJ’un hangi
seviyede rahatsiz olacagini test edecektir. Bu test icin yen ataklari devam edecekken, bu hafta USDJPY paritesi 6ne ¢ikan
varlik olarak listenin ilk sirasinda yer alacaktir. 160 lizerinde 160 - 162 bolgesini takip ediyoruz

Bu hafta one ¢ikacak basliklar;

e ABD PCE Verisi:

Kiresel piyasalar ve Fed’in para politikasina bagli faiz indirim temasi i¢in kritik glin Cuma olacaktir. Cuma giinii
ABD PCE verisi aciklanacaktir. Manset pce yillik %2.60 (0nceki %2.70) - aylik %0.00 (6nceki %0.3), Cekirdek pce
aylik %0.10 (6nceki %0.20) - yillik %2.60 (6nceki %2.80). Ozellikle ¢ekirdek pce verisinin beklentinin altinda
gerceklesmesi durumunda Fed faiz indirim beklentisi artacagindan goreceli zayif $ temasi etkin olabilir. $’a karsi
diger varliklarda yukari yonli momentum beklenebilir. Beklentinin lizerinde bir ¢ekirdek pce verisi olmasinda
durumunda ise tam tersi fiyatlama senaryosu etkin olabilir. Pce verisi Fed’in mevcut durumda 1 adet faiz indirime
iliskin beklentileri sekillendirecektir. Fed’in veri odakli para politikasinda faiz kararlari her bir toplantida ayri ayri
mevcut veri setine gore aksiyon alinacagi fed Baskani Powell tarafindan net olarak agiklanmistir. Bu yol haritasina
bagli olarak veri odakli trade daha optimal olacaktir. Verinin pozitif veya negatif etkisi gectikten sonra bir sonraki
veri bekleyisi fiyatlama dinamiklerini sekillendirecektir.
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e TCMB Faiz Karar::
TCMB faiz kararini 27 Haziran Persembe (saat 14.00) giinl acgiklayacaktir. %50 seviyesinde olan politika faizinde
herhangi bir degisiklik yapilmasini beklemiyoruz. Piyasanin genel egilimi de bu yonde bulunmaktadir. Agiklama
metninde enflasyon vurgusu ve TL likidite fazlasinin ilave tedbirlerle sterilize edilecegi 6n plana gikabilir. Faiz
karari sonrasi aciklanabilecek ilave makroihtiyati tedbirler takip edilecektir.

e Biden vs. Trump Tartismasi:
5 Kasim ABD Baskanlik se¢imleri 6ncesinde Biden ve Trump tv tartismasinda ekranlarda bot gosterecektir. 27
Haziran Persembe giini takip edilecek tartisma detaylarinda 2 baskan adayi yardimcilarindan destek almayacak
ve birbirlerinin konusmalarini kesmeyeceklerdir. Bir sonraki tartisma Eyliil ayinda olacak. Son anketlerde Trump
%44.2 - Biden %43.6 oy orani one ¢ikarken, Cumhuriyetgiler yarisi %1.2 puan farkla 6nde gotiirmektedir.
Tartismada ekonomi basliklari arasinda enflasyon ve yiiksek faiz temalarina bagli agiklamalar 6n planda
olacaktir.

Ons altin Fed’in para politikasinda 1 adet faiz indirimine gidebilir glincellemesi sonrasinda yukari yonlii momentumunu
kaybetmistir. 2350 major direng seviyesi olarak izlenirken, genel hareket 2300 - 2350 olarak izlenebilir. Bu hafta
aciklanacak ABD dayanikli mal siparisleri ve pce verileri altin fiyati icin dnemli olacaktir. Merkez bankalarinin rezerv
cesitlendirmesinde altin tercihlerini arttirmaya devam etmesi pozitif katalist olarak yer alirken, altin ¢ikarmak kiiresel
capta oldukga zahmetli hale gelmesi uzun vade tarafinda altini cazip kilmaktadir.

Bugiin, Kanada enflasyon ve ABD Chicago Fed ulusal aktivite endeksi ve Philadelphia imalat disi aktivite endeksi verileri
izlenecektir.
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TEKNiK ANALIZ

EUR/USD

Euro, iki seanslik duslisiin ardindan, yatirimcilarin yeni ekonomik verileri ve 30 Haziran'daki Fransa yasama segimlerinin
ilk tur oylamasi 6ncesinde para politikasi goriinimiinii degerlendirmesiyle 1,07 dolarin biraz {izerine ¢ikti. En son Ifo
Alman is anketi, Haziran ayi icin is diinyasi moralinde beklenmedik bir diisiis oldugunu ortaya koydu. Enflasyon
cephesinde, Fransa, ispanya ve italya'nin da aralarinda bulundugu biyiik ekonomiler icin 6n veriler bu hafta
yayinlanacak. ispanya'nin yillik enflasyon oraninin Mayis ayindaki %3,6 seviyesinden Haziran ayinda %3,3'e gerilemesi
beklenirken, italya'nin tiiketici fiyatlarinin bir 6nceki aya gére %0,2 artarak Mayis ayiyla ayni seviyede gerceklesmesi
ongoriiluyor. Siyasi acidan, Cumhurbaskani Emmanuel Macron'un erken se¢ime gitmesi belirsizligi artirdigindan,
yatirmcilar Fransa'daki parlamento segimleri konusunda endiseli. Teknik agidan yukarida 1.0769, 1.0785 ve 1.0799
direncleri takip edilebilir. Asagida ise 1.0734, 1.0705 ve 1.0677 destekleri takip edilebilir.

GBP/USD

Yatirnmailar ingiltere'nin para politikasini ve siyasi gelecegini degerlendirirken, ingiliz Sterlini hafif bir yikselisle 1,265
dolara gikarak son alti haftanin en diisiik seviyesine yakin seyretti. Gectigimiz hafta ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz
oranlarini degistirmedi ve politika yapicilarin yorumlarinin ardindan Agustos ayinda faiz indirimi umutlarini artirdi.
Ayrica, yerel bir enflasyon raporu manset enflasyonun BoE'nin %2 hedefine diistligiini gosterdi. Cuma gilini aciklanan
gliclii perakende satis verilerinin BoE'nin yorumlarindan kaynaklanan iyimserligin bir kismini azaltmasinin ardindan,
gelecek GSYH rakamlari daha fazla ekonomik bilgi saglayacak.
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Altin

Yatirimcilar Federal Rezerv'in faiz indirimlerine iliskin zaman c¢izelgesini netlestirmek icin bu haftaki ABD ekonomik
raporlarini beklerken altin Sali glinii ons basina 2.320 dolar civarina geriledi. Fed'in tercih ettigi enflasyon olguti olan
cekirdek PCE endeksi verilerinin yani sira tiiketici harcamalari ve gelirleri, 1. ¢ceyrek GSYH biiylimesi icin U¢lincl tahmin
ve mal ticaret dengesi 6nemli odak noktalari arasinda yer aliyor. Bu arada, San Francisco Fed Bankasi Baskani Mary Daly
Pazartesi glinu yaptigl agiklamada, politika yapicilar enflasyonun %2'ye dogru ilerlediginden emin olana kadar ABD
merkez bankasinin faizleri diistirmesi gerektigini diistinmedigini belirtti. Yatinmcilar simdi Fed Guvernorleri Lisa Cook ve
Michelle Bowman da dahil olmak tizere hafta boyunca konusacak diger Fed yetkililerinin agiklamalarini bekliyor. Teknik
acidan yukarida 2400, 2431 ve 2450 dolar direncleri takip edilebilir. Asagida ise 2340, 2300 ve 2280 dolar destekleri takip
edilebilir. Teknik agidan yukarida 2340, 2362 ve 2400 dolar direncleri takip edilebilir. Asagida ise 2300, 2280 ve 2250 dolar
destekleri takip edilebilir.
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Brent Petrol

Dogu Avrupa ve Orta Dogu'daki jeopolitik risklerin petrol fiyatlarini desteklemeye devam etmesiyle Brent tipi ham
petroliin varil fiyati Sali glinii 86$ civarinda seyrederek yaklasik iki ayin en yiiksek seviyelerine ulasti. Ukrayna Pazartesi
glinli yaptigi aciklamada yakin zamanda 30'dan fazla Rus petrolisleme ve depolama tesisini vurdugunu soylerken, Rusya
isgal altindaki Kinnm'a Ukrayna'nin flize saldirisindan ABD'yi sorumlu tuttu ve belirsiz sonuglar konusunda uyardi. AB
ayrica Rus petroliinii tasiyan iki diizineden fazla gemiye yaptirim uyguladi ve Rus sivilastirilmis dogal gazinin (LNG) baska
ulkelere sevk edilmek tUzere AB'de yeniden yliklenmesine yasak getirdi. Cin'in ekonomik zorluklarla karsi karsiya kalmasi
ve ABD Merkez Bankasi'nin faiz indirimleri konusunda temkinli bir yaklasim benimsemesi nedeniyle talep tarafindaki
belirsizlikler petrol lizerinde baski yaratmaya devam etti.
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EKONOMIiK TAKVIM
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Risk Uyarisi

Faiz in*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Raporda yer
alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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