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PiYASALARIN ROTASI

Giinlerden TCMB...

Haftanin Makro Temasi
ABD PCE
TCMB Faiz Karari

Haftanin Varligi
Altin + USDJPY + EURJPY

Bugiin glinlerden TCMB faiz karari olacaktir. %50 seviyesinde olan politika faizinde herhangi bir degisiklik yapilmayarak
pas gecmesini bekliyoruz. Piyasanin genel beklentisi de bu yonde bulunmaktadir. Agiklama metninde enflasyon vurgusu
ve TL likidite fazlasinin ilave tedbirlerle sterilize edilecegi 6n planda olabilir. Faiz karari sonrasi agiklanabilecek ilave
makroihtiyati tedbirler takip edilecektir. Bu noktada bankalar tarafinda zorunlu karsilik (zk) hamleleri gelebilir. Fazla TL
likiditesine iliskin agiklanabilecek onlemler USDTRY paritesi tizerinde etkili olabilir. Agiklama detaylarina bagli olarak
gozler USDTRY paritesinde olacaktir.

Piyasalarda Japonya etkisi etkin olurken, Yen deger kaybi tim varliklari ve risk algisini negatif etkilemektedir. USDJPY
paritesinin 160 seviyesini asmasi, $ endeksini yukari yonlii tetikleyerek 106 seviyesine tasimistir. DXY hareketine bagli
olarak altin basta olmak lizere kiymetli metaller negatif performans gostermistir. BoJ’un son toplantisinda faiz artisina
gitmemesi ve fx piyasasina miidahale igin pek istekli olmamasi piyasanin BoJ’u test etmesi icin alan agmistir. Eski normal
olan 160 seviyesi artik gecerli olmazken, piyasa BoJ’u test ederek yeni normal olan seviyeyi aramaktadir. Yeni normal
seviye BoJ’u miidahaleye zorlayacak yer olarak tanimlanmaktadir. BoJ mevcut durumda izlemekle yetinirken, bir
sonraki BoJ toplantisiicin faiz artisi beklentisi gliclenmektedir. Fakat sadece faiz artisi Yen deger kaybini durdurmak icin
yeterli olmayabilir. Devam eden varlik alim programinin kesilmesi devreye girmedigi siirece USDJPY ve EURJPY
ciftlerinde yeni zirvelerin tazelenmesi sasirtici olmayacaktir. Haftanin 6ne ¢ikacak varliklarinda USDJPY ve EURJPY ilk
siralarda yer almaya devam etmektedir. USDJPY paritesinde 160 - 162 bolgesinde yukari yonli momentumu izliyoruz.
Japonya tarafinda yapilan agiklamalarda bir miidahale gelebilir uyarisi etkin olurken son olarak Japonya Maliye Bakani
Suzuki aciklamalarda bulundu. Suzuki; “Doviz kurlarinin istikrarli bir sekilde hareket etmesi arzu edilen bir durumdur.
Hizli, tek tarafli hareketler istenmez. Ozellikle de ekonomi lizerindeki etkisinden derin endise duyuyoruz. Hamleleri
yiksek bir aciliyet duygusuyla izliyor, hamlelerin arkasindaki faktorleri analiz ediyor ve gerekli adimlarn atacagiz.”
Vurgusu yapmistir.

Yen kaynakli risk algisi piyasalar tarafinda bozuk olmaya devam ederken, ana beklenti Cuma giinii agiklanacak ABD pce
verisi olacaktir. Veriye bagli verisi negatif veya pozitif siirpriz yaptiginda Fed’in faiz indirimi algisini sekillenerek $ endeksi
basta olmak lizere varlik fiyatlari bir ydne sert kirilmasi yonuindedir. Fakat bu pek kolay olmayabilir. Fed’in faiz indirim
yol haritasinda veri setine bagli her bir toplanti ayri ayri degerlendirilecek ve ona gore karar verilecektir. Veri icin Manset
pce yillik %2.60 (0nceki %2.70) - aylik %0.00 (6nceki %0.3), Cekirdek pce aylik %0.10 (6nceki %0.20) - yillik %2.60 (0nceki
9%2.80). Ozellikle cekirdek pce verisinin beklentinin altinda gerceklesmesi durumunda Fed faiz indirim beklentisi
artacagindan goreceli zayif $ temasi etkin olabilir. $’a karsi diger varliklarda yukari yonli momentum beklenebilir.
Beklentinin lzerinde bir cekirdek pce verisi olmasinda durumunda ise tam tersi fiyatlama senaryosu etkin olabilir. Pce
verisi Fed’in mevcut durumda 1 adet faiz indirime iliskin beklentileri sekillendirecektir. Fed’in veri odakli para
politikasinda faiz kararlar her bir toplantida ayri ayri mevcut veri setine gore aksiyon alinacag fed Baskani Powell
tarafindan net olarak agiklanmistir. Bu yol haritasina bagli olarak veri odakli trade daha optimal olacaktir. Verinin pozitif
veya negatif etkisi gectikten sonra bir sonraki veri bekleyisi fiyatlama dinamiklerini sekillendirecektir.
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EURUSD paritesi Yen kaynakli gliclui $ fiyatlamasina bagli olarak 1.07 altinda kalici olmaktadir. Buna ilave olarak Fransa
erken secim riski - i¢ savas uyarisi, AB politik belirsizlik, savas temasi, ekonomik durgunluk ve ECB tarafinda devam eden
sahin faizindirimi mesajlar pariteyi negatif yonde baskilamaktadir. Parite icin her yukari yonli hareketin bir satis imkani
verebilecegini diisiinliyoruz.

$ endeksinde USDJPY etkisi takip edilecekken, USDJPY paritesi 160 Uzerinde kalici olup olmayacag fiyatlamayi
sekillendirecektir. Cuma giinl agiklanacak ABD pce verisine kadar $ endeksinde Yen kaynakli yukari yon beklerken, bu
durum altin ve glimds fiyatlarini olumsuz etkilemesini bekliyoruz.

Ons altin giiclii $ endeksi kaynakli olarak 2300 seviyesinin altini test ederken, bir miktar $ endeksinde sakinlesme sonrasi
tekrar 2300 psikolojik bariyerinde kalma cabasini siirdiirmektedir. Cuma glinu aciklanacak ABD pce verisine kadar
USDJPY paritesi ons altin i¢in 2300 tzerinde mi yoksa altinda mi kalici olacak bunu belirleme konusunda etkin olacaktir.

Daha sonraise ABD pce verisi devreye girerek fiyatlamaya yon verecektir.

Bugiin, TCMB faiz karari, ABD dayanikli mal siparisleri ve bekleyen konut satislari verileri izlenecektir.
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TEKNiK ANALIZ

EUR/USD

ECB Yonetim Konseyi tiyesi Olli Rehn'in bu yil iki faiz indirimi daha yapilabilecegini belirtmesinin ardindan Euro 1,0687$'a
gerileyerek son iki ayin en duslk seviyesine yaklasti. Ayrica, son veriler Almanya ve Fransa'da tuketici ve is diinyasi
moralinde diisiis oldugunu goésterdi. Enflasyon cephesinde, Fransa, ispanya ve italya dahil olmak (zere biiyiik
ekonomiler icin 6n veriler Cuma giinii yayinlanacak. ispanya'nin yillik enflasyon oraninin Mayis ayindaki %3,6
seviyesinden Haziran ayinda %3,3'e gerilemesi beklenirken, italya'nin tiiketici fiyatlarinin bir dnceki aya gére %0,2
artarak Mayis ayiyla ayni seviyede gerceklesmesi ongoriiliyor.Teknik acidan yukarida 1.0705, 1.0734 ve 1.0769 direncleri
takip edilebilir. Asagida ise 1.0677, 1.0660 ve 1.0623 destekleri takip edilebilir.

GBP/USD

Yatinmcilarin ingiltere'nin para politikasini ve siyasi gelecegini degerlendirmesiyle ingiliz Sterlini alti haftanin en distik
seviyesinden 1,268 dolarayiikseldi. Gectigimiz hafta ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz oranlarini degistirmedi ve politika
yapicilarin yorumlarinin ardindan Agustos ayinda faiz indirimi umutlarini artirdi. Ayrica, yerel bir enflasyon raporu
manset enflasyonun BoE'nin %2 hedefine diistiiglinii gosterdi. Cuma glinii agiklanan giiclii perakende satis verilerinin
BoE'nin yorumlarindan kaynaklanan iyimserligin bir kismini azaltmasinin ardindan gelecek GSYH rakamlari daha fazla
ekonomik fikir verecek. Teknik agidan yukarida 1.2642, 1.2658 ve 1.2678 direngleri takip edilebilir. Asagida ise 1.2614,
1.2599 ve 1.2580 destekleri takip edilebilir.
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Altin

Persembe glinii ons basina 2.300 dolar civarinda tutunan altin, gliclenen dolar ve artan tahvil getirilerinin etkisiyle son
iki haftanin en diisiik seviyesinde seyretti. Yatinmcilar simdi bu haftanin ilerleyen gilinlerinde acgiklanacak ABD ekonomik
raporlarina odaklanmis durumda. Cuma giinii agiklanacak olan ve Federal Rezerv'in tercih ettigi enflasyon 6lciitii olan
cekirdek PCE endeksi verisinin yani sira, Fed'in bu yilki olasi faizindirimlerinin zamanlamasi ve 6l¢egi hakkinda dahafazla
ipucu aramak icin 1. ceyrek GSYiH biiyiimesine iliskin tictincii tahmin de dnemli odak noktalari arasinda yer aliyor. Ayrica
Baskan Joe Biden ve Cumbhuriyetgi rakibi Donald Trump arasinda guiniin ilerleyen saatlerinde gerceklesecek 6nemli bir
tartisma da radarda olacak. Carsamba giinii iki ECB politika yapicisina gore, enflasyonun beklendigi gibi diismesi halinde
Avrupa Merkez Bankasi faiz oranlarini kademeli olarak diisuirebilir. Teknik agidan yukarida 2340, 2362 ve 2400 dolar
direncleri takip edilebilir. Asagida ise 2300, 2280 ve 2250 dolar destekleri takip edilebilir.
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Brent Petrol

WTI ham petrol vadeli islemleri Persembe glinii varil basina 85 dolarin altina gerileyerek, ABD ham petrol stoklarindaki
surpriz artisin diinyanin en blyik petrol tliketicisinde zayiflayan talebe iliskin endiseleri artirmasinin ardindan yaklasik
iki ayin en yiiksek seviyesinden daha da geriledi. EIA verileri, ABD ham petrol stoklarinin gecen hafta 3 milyon varil duslis
beklentilerine meydan okuyarak 3,591 milyon varil arttigini gosterdi. ABD benzin stoklari da 1,1 milyon varil disis
beklentilerine karsin 2,654 milyon varil artti. Ayrica, bu hafta ABD Merkez Bankasi'nin faiz kararlarini etkileyebilecek olan
ABD PCE enflasyon verileri 6ncesinde finansal piyasalarda temkinli bir hava hakim oldu. Teknik agidan yukarida 85.50, 86
ve 87.30 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 83.62, 82.74 ve 81.77 destekleri takip edilebilir.
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Risk Uyarisi

*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Raporda yer alan
her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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