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PiYASALARIN ROTASI

Giinlerden PCE...

Kiiresel piyasalar bugiin agiklanacak ABD pce verisini beklerken, Yen deger kaybi 6ne ¢cikmaya devam etmektedir. Fed’in
bu yilicin 1 adet olasi faiz indirimi senaryosu veri setine bagli oldugu icin gelecek veriler Fed i¢cin tamma mi1 devam mi
sorusunun cevabini verme konusunda yardimci olacaktir. Pce verisi oncesinden risk algisi dusiik olurken, USDJPY paritesi
161 lizerinde kaliciigini siirdiirerek, gliclii $ temasina neden olmaktadir. Bunun carpan etkisine bagli olarak altin ve
glimis yukar yonli hareketleri zayif kalmaktadir. Bu noktada ons altinin 2300 Uzerinde kalici olup olmayacag) takip
edilecektir.

Fed faiz indirimi tartismalari devam ederken, IMF Baskani Georgieva Fed’in riskleri dikkate alarak faizi 2024 yilinin
sonuna kadar mevcut seviyede tutmasi gerektigini belirtmistir. IMF soyleminin belirleyici ve etkili olmadigin
hatirlatirken, Fed Uyelerinden indirim mesajlari gelmektedir. Son olarak Atlanta Fed Baskani Bostic, 4.ceyrek igin bir faiz
indirimi olabilecegini vurgulamistir. Konusma detaylari; “Sartlarin muhtemelen bu yilin dordiincii ¢eyreginde federal fon
oranlarinda bir indirim gerektirecegine inanmaya devam ediyorum. Belirli bir politika yoluna bagli degilim. Daha fazla
indirimin, hic kesinti yapilmamasinin ve hatta artis yapilmasinin uygun olabilecegi makul senaryolar var. Sahadaki
verilerin ve kosullarin rehberim olmasina izin verecegim.”

Bugiin giinlerden ABD pce verisi olacaktir. Genel algi veri tarafinda negatif veya pozitif siirpriz durumuna bagli olarak
Fed’in faiz indirimi algisini sekillenerek $ endeksi basta olmak lizere varlik fiyatlari bir yone sert kirilmasi yoniindedir.
Veriicin Cekirdek pce aylik %0.10 (6nceki %0.20) - yillik %2.60 (6nceki %2.80). Ozellikle cekirdek pce verisinin beklentinin
altinda gerceklesmesi durumunda Fed faiz indirim beklentisi artacagindan goreceli zayif $ temasi etkin olabilir. $’a karsi
diger varliklarda yukari yonli momentum beklenebilir. Beklentinin lizerinde bir cekirdek pce verisi olmasinda
durumunda ise tam tersi fiyatlama senaryosu etkin olabilir. Pce verisi Fed’in mevcut durumda 1 adet faiz indirime iliskin
beklentileri sekillendirecektir. Fed’in veri odakli para politikasinda faiz kararlari her bir toplantida ayri ayri mevcut veri
setine gore aksiyon alinacagi fed Baskani Powell tarafindan net olarak aciklanmistir. Bu yol haritasina bagli olarak veri
odakli trade daha optimal olacaktir. Verinin pozitif veya negatif etkisi gectikten sonra bir sonraki veri bekleyisi fiyatlama
dinamiklerini sekillendirecektir.

Giindem her ne kadar ABD pce verisi olsa bile Yen tarafinda devam eden deger kaybi $ endeksi basta olmak tizere fx varlik
fiyatlarini etkilemektedir. USDJPY igin takip ettigimiz 160 - 162 bdlgesinin st seviyeleri test edilmektedir. BoJ tarafinda
midahale beklentisi etkin olurken, piyasanin BoJ’u test etmesi icin alan agmaya devam etmektedir. Eski normal olan 160
seviyesi artik gecerli olmazken, piyasa BoJ’u test ederek yeni normal olan seviyeyi aramaktadir. Yeni normal seviye BoJ’u
midahaleye zorlayacak yer olarak belirtilebilir. BoJ mevcut durumda izlemekle yetinirken, bir sonraki BoJ toplantisiicin
faiz artisi beklentisi gliclenmektedir. Fakat sadece faiz artisi Yen deger kaybini durdurmak igin yeterli olmayabilir. Devam
eden varlik alim programinin kesilmesi devreye girmedigi sirece USDJPY ve EURJPY ciftlerinde yeni zirvelerin
tazelenmesi etkin olabilir diisiincemiz etkinligini stirdlirmektedir.

EURUSD paritesi 1.07 altinda kaliciligini stirduriirken, bugiin agiklanacak ABD pce verisi durumu sekillendirecektir. Fakat
pce verisinin olasi pozitif veya negatif etkisinin sinirli kalmasini beklerken, ana giindemin Fransa erken se¢im olacagi
dikkate alinmalidir. ilave olarak negatif katalistler arasinda; AB politik belirsizlik, savas temasi, ekonomik durgunluk ve
ECB tarafinda devam eden sahin faiz indirimi mesajlari sirlanabilir. Parite i¢in her yukari yonlu hareketin bir satis imkani
verebilecegini diisiinliyoruz.

Ons altin giicli $ endeksine ragmen 2300 seviyesi lizerinde kalmaya devam etmektedir. Bugiin agiklanacak ABD pce
verisine bagli minimum 20 puanlik yukari veya asagi hareket olusmasi beklenebilir.

Bugiin, ingiltere biiyiime ve ABD cekirdek pce verileri izlenecektir.
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TEKNiK ANALiZ

EUR/USD

Paritede yetkililerden gelen faiz indirimine yonelik aciklamalar ile birlikte disls trendindeki hareketlilik devam etti.
Teknik agidan yukarida 1.0705, 1.0734 ve 1.0769 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 1.0677, 1.0660 ve 1.0623 destekleri
takip edilebilir.

UsD/JPY

Japon yeni, Maliye Bakanligi'nin Masato Kanda'nin yerine Atsushi Mimura'yl Japonya'nin en Ust diizey doviz diplomati
olarak atamasiyla 1986'dan bu yana ilk kez bu seviyeyi asarak dolar basina 161 civarina geriledi. Atama, yendeki keskin
deger kaybinin Japon yetkililer lizerinde para birimini savunma yoniinde siirekli bir baski yaratmasi, ancak Nisan ayi
sonunda doviz piyasalarina miidahale ettikten sonra su ana kadar miidahale etmemis gériinmeleri nedeniyle yapildi. Bu
hafta basinda Maliye Bakani Shunichi Suzuki, ani ve tek tarafli yen hareketlerinin istenmeyen bir durum oldugu ve
yetkililerin gerektiginde uygun onlemleri alacagl konusunda uyarida bulundu. Japonya Merkez Bankasi'nin para
politikasini normallestirme konusunda piyasalarin beklediginden daha ilimli bir yaklasim sergilemesiyle yen, Haziran
ayinda dolar karsisinda %2'den fazla deger kaybederek yilbasindan bu yana yasadigi dususu yaklasik %14'e ¢ikardi. Bu
arada, Japon perakende satislari ve sanayi uretimi verileri Mayis ayinda beklenenden daha giiclu gelirken, Tokyo'nun
enflasyonu Haziran ayinda hizlandi.Teknik agidan yukarida 161.60, 162.20 ve 162.80 direngleri takip edilebilir. Asagida ise
160.80, 159.90 ve 159 destekleri takip edilebilir.
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Altin

Altin, bir 6nceki seansta %1'in lizerinde toparlanmasinin ardindan, yatirimcilarin giiniin ilerleyen saatlerinde agiklanacak
olan ABD enflasyon verileri 6ncesinde temkinli davranarak Federal Rezerv'in politika goriiniimine iliskin ipuglari
aramaslyla Cuma giinli ons basina 2.320$ seviyesine geriledi. Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan yillik PCE
enflasyonunun %2,7'den %2,6'ya gerilemesi beklenirken, cekirdek PCE'nin %2,8'den %2,6'ya yavaslamasi ongoriiluyor.
Bu arada, diin agiklanan veriler ABD'de ekonomik ivmenin azaldigina isaret etti; toptan esya stoklari beklenenden diisiik
ciktl, nihai GSYH rakami 6nemli 6lctide azaldi ve issizlik bagvurulari 2021 sonundan bu yana en yliksek seviyesine ¢ikarak
isglicl piyasasinin yumusadigina isaret etti. Sonuclar, piyasanin Fed'in faiz indirim donglsiine Eyliil ayinda baslayacagi
ve ardindan yilin ilerleyen donemlerinde ikinci bir faiz indirimine gidecegi yoniindeki genel beklentisiyle uyumlu. Ay
icinde kiilge altin bes aydan bu yana ilk kez diismeye hazirlanirken, tic aylik bir artisa hazirlaniyor.Teknik agidan yukarida
2340, 2362 ve 2400 dolar direngleri takip edilebilir. Asagida ise 2300, 2280 ve 2250 dolar destekleri takip edilebilir.
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Brent Petrol

Cuma glind varil basina 85,5 dolarin lizerine ¢ikan Brent tipi ham petrol fiyatlari, Orta Dogu'da tirmanan catismalarin
talep tarafindaki belirsizlikleri golgede birakmasiyla st Uste liclincl haftayi da yiikselisle gecirmeye hazirlaniyor. Brent
fiyatlar Haziran ayinda yaklasik %6, 2024 yilinin ilk yarisinda ise %10'un Uzerinde artis gosterecek. Bu arada, son
rakamlar ABD ham petrolve benzin stoklarinin arttiginaisaret ederek diinyanin en biiylik petrol tiiketicisinde talepleilgili
endiseleri artirdi. Yatirnmcilar ayrica, Federal Rezerv'in beklenen faiz indirimleri icin gériinimi yonlendirebilecek ABD
PCE enflasyon verilerine hazirlandi. Teknik agidan yukarida 85.50, 86 ve 87.30 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 83.62,
82.74 ve 81.77 destekleri takip edilebilir.
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Risk Uyarisi

*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Raporda yer alan
her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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