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Fed Pas Gecti...

Haftanin Videosu
Fed Ozel Yayini, izlemek icin Tiklayiniz

Haftanin Makro Temasi
BoJ Faiz Karari

Haftanin Konusmasi
BoJ Baskani Ueda, Cuma Saat 09.30

Fed faiz kararinda beklendigi sekilde pas gegerken, nokta tahminlerde faiz indirimi beklentisi 1 olarak yer almistir. Bu
seneye 3 adet faiz indirimi beklentisiyle baslanirken, mevcut durum 1 adet faiz indirimine isaret ederken, onun da
gerceklesip gerceklesmeyecegi veri setine bagli olacaktir. Fed Baskani Powell faiz indirimi konusunda aceleci
olunmayacagini ve veri setinin izlenecegini vurgularken, enflasyon konusunda sahin soylemini devam ettiriyor. Fed faiz
karari 6ncesinden beklentilerden iyi aciklanan enflasyon verisine atifta bulunurken, bu verinin piyasalari faiz indiriminde
asinliga kagmamasi yoniinde stii kapali olarak uyarmistir. Powell agiklamalariyla ABD endekslerinde pozitif momentum
etkin olurken, ons altin agiklamalara cok sert reaksiyon vermemistir.

SP500 endeksi beklentilerden iyi gelen enflasyon verisinin faiz indirimini destekleyecegi ve Powell aciklamalariyla 5400
uzerinde kapanis olmasini tetiklemistir. Endeksler ekonomide yumusak inis senaryosunun olabilecegi ve yiiksek faiz
ortaminin resesyona neden olmayacagi dinamikleriyle hareket etmektedir.

Powell agiklamalart;

e Kararlarimizi toplantidan toplantiya vermeye devam edecegiz

e ilk ceyrekte enflasyondaki diisiiste bir duraksama oldu, bu faiz indirimine gitmenin daha uzun siirmesine yol
acacak

e Faiz patikasi tahminlerini degistirecek biiyiik sey enflasyon

e Enflasyon konusunda olduk¢a muhafazakar bir tahminimiz var, eger daha iyi rakamlar goriirsek, tahminlerin
asagl geldigini gorecegimizi disliniyorum

e Hala, ilk faiz indirimi ekonomi icin 6nemli bir karar

e Enflasyon baskilari asagi geldi, ancak konut haric hizmetlerde enflasyon hala yiliksek

e Ekonominin kademeli olarak sogumasi ile enflasyonu asagi getirmede iyi sonuglar aliyoruz

e Yiiksek enflasyon Fed yetkililerinin faiz projeksiyonlarini 6telemelerine yol acti

e Bizim planimizislerin bozulmasini beklemek ve sonra bizim onlari diizeltmeye ¢alismamiz degil

e Birfaizindirimi karari almamizi saglayacak tek bir degisken yok

e Faizindirim kararina dikkatli sekilde yaklasmak icin su anda kabiliyetimiz var

e Cariyaklasimimizin dogru yol oldugunu disliniiyoruz

e Enflasyon konusunda daha fazla gliven duyana kadar politikayl gevsetmenin uygun olacagini diisliniiyoruz

e Faizindirimine baslamak icin is gilicii, ekonomik bliylime ve enflasyonailiskin verilerin bitlinline bakacagiz

e Faizindirimiicin tarih verecek bir noktada degilim

Fed sonrasi sira BoJ faiz karari olacaktir. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faiz kararini 14 Haziran Cuma giinii (saat 06.00)
aciklayacaktir. BoJ Baskani Ueda, faiz karari sonrasinda (saat 09.30) agiklamalarda bulunacaktir. Boj faiz kararinda faiz
artisi beklerken piyasanin genel egilimi faizin sabit birakilmasi seklindedir. Yen tarafinda devam eden ve BoJ
mudahalelerine ragmen dengeye oturmayan Yen igin faiz artisi gerekli olurken, varlik alim programinin devam edip
etmeyecegi parite lizerinde belirleyici olacaktir. Faiz artisi yapilir varlik alim programi devam eder ise yen tarafinda deger
kaybi orta donemde devam edebilir. Faiz artisi yapar varlik alim programini azaltacak olursa yen tarafinda orta donemde
deger kazanimi beklenebilir. USDJPY paritesi icin orta donemde 160 - 165 direnc bolgesini izliyoruz.
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EURUSD paritesi ECB faiz indirimi, Avrupa Parlamentosu’nda asiri sag tarafin yiikselisi, Fransa’da erken se¢im glindemi,
Fed faiz karan ve faiz indirim beklentisinin 1 adete gerilemesi gibi faktorlerle 1.08 lizerinde kalma cabasini
strdiirmektedir. Yukari yonli momentum kaybi devam ederken, politik risk faktorleri paritenin 1.08 lizerinde kalici olup
olmayacagini belirleyecektir. ECB’nin gelecek toplantilari icin piyasa tarafinda faiz indirimi beklentisi giiclii olurken, kita
Avrupasi icin aciklanacak enflasyon ve biiylime temali veri setleri gidisati belirleyecektir. Faiz indiriminin parite lizerinde
pozitif katkisi asagi yonlii hareketi (1.05 temasi!) simdilik devreden ¢ikarmasi olarak not edilebilir.

Bugiin, Avrupa Bolgesi sanayi tiretimi ve ABD UFE verileri izlenecektir.
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Teknik Analiz

EUR/USD

Euro, ABD'de enflasyon rakamlarinin tahminlerin altinda gelmesinin ardindan dolarin genel zayifligindan faydalanarak 1,08
dolari asti. Bu arada, Fed faiz oranlarini beklendigi gibi sabit tuttu ve bu yil yalnizca bir, gelecek yil ise dort faiz indirimi
sinyali vererek 2024 yili icin piyasa beklentilerinden daha az faiz indirimi sinyali verdi. Bu gelismeler ile birlikte paritenin
1.08 bandi tzerindeki kalicilliginin devam ettigini gériiyoruz. Paritede teknik a¢idan yukarida 1.0819, 1.0837 ve 1.0848
direncleri takip edilebilir. Asagida ise 1.0799, 1.0785 ve 1.0769 destekleri karsimiza ¢ikiyor.

GBP/USD

ingiliz Sterlini, ABD'de beklenenden daha yavas seyreden enflasyon nedeniyle dolarin 6nemli 6lgiide diismesinden
faydalanarak bazi kazanclarini azaltti ancak son ii¢ ayin en yiiksek seviyesi olan 1,28 dolarin iizerini test etti. ingiltere'de,
ingiltere Merkez Bankasi'nin éniimiizdeki hafta faiz oranlarini degistirmemesi beklenirken, yatinmcilar Agustos veya Eyliil
aylarinda bir faiz indirimi bekliyor. Son veriler, ingiltere ekonomisinin Nisan ayinda tahminlere paralel olarak durakladigini,
sanayi Uretimi ve insaat Uretiminin ise tahminlerin ¢ok tizerinde diistiigiinii gdsterdi. isgiicii verileri ticret artisinin yiiksek
kalmaya devam ettigini ancak issizlik oraninin beklenmedik bir sekilde Eylil 2021'den bu yana en yiiksek seviye olan %4,4'e
ylkseldigini ve agik is sayisinin dismeye devam ettigini gosterdi. Teknik analiz agisindan yukarida 1.2790, 1.2806 ve 1.2846
direncleri takip edilebilir. Asagida ise 1.2775, 1.2759 ve 1.2736 destekleri takip edilebilir.

~ GBPUSD, 41 1.27980 1.28000 1.27858 1.27864

www.trive.com.tr | 4443934



http://www.isikmenkul.com/

\:: trive GUNLUK FOREX BULTENI |  13.06.2024

Teknik Analiz

USD/JPY

Japon Yeni, Japonya Merkez Bankasi'nin hafta sonunda agiklayacag politika karari dncesinde temkinliligin hakim
olmasiyla dolar basina 157 seviyesini asarak son iki haftanin en diistik seviyesine geriledi. BOJ'un faiz oranlarini
degistirmemesi bekleniyor, ancak traderlar merkez bankasinin aylik tahvil alimlarinda bir azalma agiklayip
acgiklamayacagina odaklanacak. BOJ Bagkani Kazuo Ueda gecen hafta merkez bankasinin devasa bilangosunu kademeli
olarak kiiglltecegini teyit etti, ancak zamanlama belirsizligini koruyor. Bu arada, eski BOJ yonetim kurulu yesi
Takahide Kiuchi, bankanin biiyiime ve enflasyona yonelik hem yukari hem de asagi yonlii risklerle miicadele edebilmek
icin esnek tahvil alim programini bir "ince ayar araci" olarak siirdiirecegini soyledi. Teknik analiz agisindan yukarida
157.41, 160.20 ve 161.30 direncleri takip edilebilir. Asagida ise 155.70, 154.60 ve 153.70 destekleri karsimiza ¢ikiyor.

ONS Altin

Altin, yatirirmcilarin Federal Rezerv'in glincellenmis faiz orani projeksiyonlarini degerlendirmeye devam etmesiyle, bir
onceki seansta kisa bir toparlanmanin ardindan Persembe giinii ons basina 2.310 $ civarina diisti. FOMC yelerinin
nokta-plot projeksiyonlari, ortalama olarak, bu yil sadece bir 25bps faiz indirimi beklediklerini ve dort Gyenin hig
indirim 6ngdérmedigini gosterdi. Bu sahin revizyon, manset enflasyonun diismesi ve ¢ekirdek gostergenin beklenenden
daha fazla gerilemesiyle beklenmedik sekilde yumusak enflasyon verilerine ragmen gerceklesti. Ayrica, politika
yapicilar ABD ekonomisindeki dezenflasyona iliskin iyimserliklerinin azaldigini ifade ederken, biiylime beklentilerinin
devam etmesi sahin baskisina katkida bulundu. Teknik agidan yukarida 2320, 2400 ve 2431 dolar direngleri takip
edilebilir. Asagida ise 2300, 2280 ve 2250 dolar destekleri takip edilebilir
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Brent Petrol
EIA verilerinin ABD ham petrol stoklarinin gegen hafta 3,73 milyon varil artarak son alti haftanin en yiiksek seviyesine
ulastigini gostermesi ve piyasanin 1,55 milyon varillik diislis beklentisine meydan okumasiyla Brent ham petrol vadeli
islemleri Persembe giinii iki haftanin en yiiksek seviyesinden gerileyerek varil basina 82 dolara diistii. ABD benzin ve
distile Uriin stoklari da beklenenden daha fazla artti. Teknik agidan petrolicin yukarida 82.10, 83.62 ve 85.50 direncleri
taki ilebilir. Asagida ise 80.34, 79.20 ve 77.80 destekleri takip edilebilir.

Ekonomik Takvim
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Risk Uyarisi

*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Raporda yer alan
her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile riskve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin
dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Forex islemleri Risk Uyarisi: Kaldiragh alim satim (Forex) islemleri; disiik teminatlarla biyik miktarl
pozisyonlarin alinabildigi yliksek oranda risk iceren islemlerdir. Kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.

Litfen olabilecek biitlin riskleri anladiginizdan emin olun ve gerekiyorsa bagimsiz danismanlardan profesyonel
tavsiye ve yardim alin. Sayfada verilen tim bilgiler genel niteliktedir ve musterilerin alim satim kararini
destekleyebilecek diizeyde bilgi bulunmayabilir.
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