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HITIT BILGISAYAR HiZMETLERI A.S. (HTTBT) 2024 Yil Sonu Yatirimci Raporu

Genel Bakis:
Hitit, havayolu ve seyahat sektoriine yénelik bilisim ¢éziimleri sunan lider bir teknoloji sirketidir.
Sirket;

e Avrupa ve Afrika’nin 2. blyik, diinyanin 3. en biylk havayolu rezervasyon sistemi saglayicisi

konumunda yer almakta,
e IATA ARM/NDC yeni nesil teknoloji standartlarinda diinya birinciligi,
e Bulut tabanl ve yapay zeka destekli, modern ve esnek bir teknoloji altyapisi sunmaktadir.

Bu gliclu altyapi, entegre ugus rezervasyon sistemleri ve dijital ¢oziimler araciligiyla, tim
havayollarina A’dan Z'ye hizmet verebilme kapasitesi ile desteklenmektedir.

Rusya - Ukrayna Bélgesi Beklentileri:

Bolgede hava sahasi normallesmis olup, Rus pazari halen kapali durumdadir. Ukrayna tarafinda ise
yeniden yapilanma silireci devam etmekte ve bu sirecin uzun sirecegi 6ngorilmektedir. Orta vadede
bolgedeki is kosullarinin zorlu olacagi tahmin edilmektedir. 2025 yilina iliskin ise henliz kesin bir
6ngori bulunmamaktadir.

Teknoloji ve Yatirimlar Hitit, teknolojik dontisiimi ve inovasyonu destekleyecek yatirimlariyla
sektorde fark yaratmaktadir:
e Ar-Ge Yatirimlari: 15,4 milyon USD

¢ Lisans, Donanim ve Demirbas Yatirimlari: 4,5 milyon USD

Yeni Nesil Sistemler:
e |ATA Teklif ve Siparis Yonetim Sistemi (OOMS) alaninda diinya birinciligi elde edilmistir.

e |IATA ARM/NDC standartlarinda teknolojik ¢céziimlerle rakiplerinin 6nune gecilmistir.

Ayrica, dinamik fiyatlandirma, yapay zeka destekli misteri memnuniyeti, rotar tahmini gibi
operasyonel iyilestirmeler altyapi yatirimlariyla hayata gecirilmistir.

Yeni Partnerler ve Sozlesmeler: Ciro biylimesindeki genel trendin %20’si yeni partnerlerin
katkisindan, %10’u ise mevcut partnerlerin hacim artisindan kaynaklanmaktadir. Son G¢ yilda 10 yeni
sozlesme imzalanmis ve bu sozlesmeler hayata gecirilerek diizenli gelir elde edilmeye baslanmistir.

Partner Sayisindaki Degisiklik: Partner sayisindaki azalma, stratejik tercihlerimiz dogrultusunda

gerceklestirilmistir. Saglikl ve stirdirilebilir bir blylime amaciyla, aktif olmayan partnerler
raporlanan partner sayisindan distlmustar.
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ADS (Acente Dagitim Sistemleri) Gelisimi: ADS’nin kapsamli yapisini 2025 yilinda daha net bir sekilde
gorecegiz. Sistem icin imzalanmis oldukga giicli s6zlesmelerimiz mevcut olup, 2025’te bunlari hayata
gecirmeyi planliyoruz. Bu s6zlesmelerin bir kismi kamuya agiklanmis, bir kismi ise heniiz
actklanmamustir.

THY ile is Birligi: AJET, stratejik bir karar olarak hayata gegirilmis olup, bu siirecte THY ile daha yakin
bir iliski kurulmustur. THY ile olan iliskilerimiz gliclidir; ancak dogrudan bir is birligi olup olmayacagi
tamamen THY’nin kararina bagldir.

AJET’in Rolii: AJET’in 2024 icindeki katkisi 9 aylik bir ddnemi kapsiyor. Oniimiizdeki siirecte ek olarak
3 aylik bir katki daha gelecek.

Vergi ve Finansal Yonetim: 2023 yilinda deprem nedeniyle tek seferlik ek vergi 6demesi
gerceklestirilmistir. Bunun disinda, Teknokent firmasi olmamizdan kaynaklanan belirli vergi
istisnalarimiz bulunmaktadir. Mevcut durumda, efektif vergi oranimiz yaklasik %6 seviyesindedir.

Yabanci Yatinmai llgisi: Mevcut yabanci yatirimei oranimiz %34 seviyesinde. Halka arz siirecinde oran
%25'ti, sonrasinda %9’a kadar disti. Ancak, glincel oran olan %34'l de artirmayi hedefliyoruz.
Potansiyel yatirimcilarla gériismelerimiz devam ediyor ve olumlu geri dénusler aliyoruz.

Temettii Politikasi: Temettl endeksinde yer almayi ve burada kalici olmayi hedefliyoruz.
2025 yil boyunca ¢alismalarimizi siirdiirtip 2026 yilinda temetti politikamizi olgunlastirmayi
hedefliyoruz.

Likidite Durumu: Kurumsal yatirimci agirlikh bir yapimiz var. Bedelsiz sermaye artirimi gergeklestirdik.
Katilim ve strdirilebilirlik endeksinde yerimizi korumayi hedefliyoruz. FTSE Endeksi'ne dahil olduk,
BIST100 Endeksi’ne girmeyi planliyoruz. Bulundugumuz tim endekslerde kalici olmayi amagliyoruz.

2030 Yilina Kadar Beklentiler: 2030 yilina iliskin beklentilerimiz yil ortasinda veya sonunda revize

edilebilir. Orta vadede, yillik 100 milyon dolar ciro hedefimiz bulunmakta olup, %45-50 FAVOK marij
ve %25-30 net kar araligini yakalama motivasyonumuz bulunmaktadir.
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Finansal Performans (2024 Q4)
2024 yilina iliskin finansal veriler, Hitit’in glicli biylimeye devam ettigini gostermektedir:
e Ciro: 34,2 milyon USD (%34 artis)

e FAVOK Mariji: %40 (FAVOK tutari 13,7 milyon USD)

e Yolcu Sayisi Artisi: %61 (Bliyiimenin %55 i yeni partner kazanimlari, %10 u ise mevcut misteri
hacim biylmelerinden kaynaklidir.)

e Hitit Altyapisi Uzerinden Gergeklesen Satis Hacmi: 8,5 milyar USD
e Gelir Yapisi: Satislarin %78’i doviz cinsinden (%65 USD, %13 Euro) ve %22’si TL bazinda
e Saa$ Geliri: Toplam cironun %64’lnl olugturmaktadir.

Giliclii Nakit Pozisyonu:
o Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri: 12,7 milyon USD

e Net Nakit: 7,3 milyon USD (Kiralama yiikiimliiliikleri ve krediler harig)

o Hedge Stratejisi: Doviz kazanip TL harcayan dogal bir hedge stratejimiz var. Nakit tarafini cok
etkili bir sekilde yonetiyoruz.

2025 Beklentileri (USD Bazl)

e Ciro Bliyliimesi: %33 - %38
o FAVOK Marj: %43 - %48
e Net Kar Mariji: %25 - %30

e Yatirim / Ciro Orani: %30 - %35

TRIVE YATIRIM ARASTIRMA BiRiMi
RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tirlii

bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin
edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanligi

hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her
tlirlli tablo ve grafikler glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan ig ve dis piyasalara ait
tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yénelik olarak
verilimemektedir.
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