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Sabanci Holding: 4. Ceyrek Sonuclari ve Teknik Goruiniim

Sabanci Holding 2024 yilinin dérdiinci geyreginde 1,65 milyar TL zarar agiklayacagi beklentilerine karsilik 3.65 milyar
TL net zarar acgikladi. 2024 yilinin tamaminda ise zarar 15.5 milyar TL olarak gergeklesti. Buradaki en 6nemli neden
ise net parasal pozisyon kazang(kayip) kaleminde ki 11.87 milyar TL kayip ve finansal giderlerde artis gérilmesi...
Gelir tablosunda ki diger kalemlerin yillik bazda performansini hatirlatmak gerekirse;

e Satis gelirleri 766 milyar TL'den 906.9 milyar TL  OstGeiriblositinT
ylkselerek %18.3 oraninda artis kaydetti.

e  Brit kar cephesinde 167 milyar TL’den 162 milyar
TL’ye hafif bir gerileme oldu. Maliyet kontroli ¢ok
olumsuz olmamakla birlikte etkin de degil...

e  Esas faaliyet kari 141.3 milyar TL'den 45.4 milyar
TL'ye gerileyerek %67.8 oraninda distu.

e Favok tarafindaki dislis ise %58.7 seviyesinde...
Tum bu veriler egliginde net kar rakami 22.3
milyar TL kardan 15.5 milyar TL zarara donmds.

34 DeRth) Ceyreksel 24 1223 Dege ik

Genel olarak beklenti altinda aciklanan ceyreksel net kar ve yillik bazda kardan zarara donis negatif olarak
degerlendirilebilir. Yalniz bilanconun ozellikle banka ve Enerjisa tarafindan gigli desteklenmesi 6nemli. Faiz
indirimleri, banka bilancolarina pozitif yansima, i¢ talepte hareketlenme beklentileri SAHOL hisselerinde en kotlinin
geride kalmis olabilecegi fiyatlamalarini tetikleyebilir. Buglin hissede ki pozitif fiyatlamayi bu sekilde okuyabiliriz.

Teknik olarak;

Gun iginde pozitif fiyatlamalar dikkat cekiyor. Gerek holdingin bilangosuna yoénelik gelecege doénik olumlu
beklentiler gerekse yurt igerisinde piyasalarin pozitif seyri sonucu 103.80 seviyesi (zerinde fiyatlamalar
izlemekteyiz. Bu seviyenin Uzerinde kalicilik kisa vadeli ylkselis agisindan bir hayli kritik. Bunun nedenini iki sekilde
aciklayabiliriz:

1. 111.00 — 78.10 seviyesine yasanan distsiun fibonacci %78.6 seviyesi tam olarak
103.90 desteginden gegiyor.
2. 111.00 seviyesinden baslayan algalan trend (turuncu) 100.80 seviyesinden ge¢gmekte.

Dolayisiyla 103.80 seviyesi (izerinde kapanislar mevcut
ylkselislerin devam etme olasiligini kuvvetli tutuyor. Bu
durumda kisa vadede 109.50 — 111.00 bdlgesine dogru
ataklarin devam etme olasiigl yiliksek. 103.80 {izerinde
kalindig sirece orta vadeli yapida 119.90 seviyesine dogru
ataklarin siirme olasiligini da g6z ardi etmiyoruz.

103.8 desteginin asagi kirilmasi ise fiyatlarin yeniden algalan
trendine geri donmesi anlamina gelmesi nedeni ile fiyatlar
izlerken bir kere daha negatif tarafa gececegiz. Bu senaryoda
94.50 seviyesine baskisinin olusma ihtimalini
degerlendirmeye alacagiz.

Giincel fiyat: 104.8 / Hedef Fiyat Araligi (Kisa Vade): 109.5 — 111.00 / Zarar Kes: 103.80 altinda gunluk kapanislar.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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