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TAV Havalimanlan Ilk Ceyrek Raporu

Tav Havalimanlari Holding A.S. 2025 yili birinci ¢eyrek mali tablosunu agikladi. Bilangoda dikkat ¢eken
noktalari inceleyelim:

e 14.4 milyar TL ile sirket satis gelirini yillik bazda %34 oraninda artirdi.

e Briut kar 5.05 milyar TL gelerek %30 artis kaydetti. (Sirketin etkin maliyet
yonetimi gerceklestirebildigini goriyoruz)

e Esas faaliyet kari 2.2 milyar TL ile yillik %17 artis kaydetti.

e FAVOK cephesinde ise artis %25 ile 3.4 milyar TL olarak agikland.

Gelir tablosundaki bu veriler sirketin operasyonel faaliyetlerinin saglikli oldugunu gosteriyor. Buna karsilik
sirket yilin ilk ceyreginde 1.74 milyar TL ile piyasa beklentilerin cok Uizerinde zarar acikladi. (Beklenti: 624

milyon TL)

Bu zarara neden olan kalemler ise;

e Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar kaleminde
1.4 milyar TL zarar goziklyor. Bu kalem, ana ortaklik icerisinde olmayan
istirak zararlarini gosteriyor. TAV Antalya & TAV Antalya Yatirim zararin ana
kaynagi olarak one cikiyor. Sadece bu iki sirketten toplamda 1.33 milyar TL
bilangoya zarar yazilmis.

e Zararin bir diger sebebi ise finansal giderler... 2.4 milyar TL agiklanarak yilhk
%45 oraninda artis yasanmis. Detaylarina baktigimizda; kur farki gideri 616.8
milyon TL olarak acgiklanmis. Bunun yaninda 73.2 milyon TL ek faiz gideri s6z
konusu olmus.

e Sirket zarar etmesine karsilik vergi yliki artarak strtyor. Yilin ilk ¢eyreginde
802.1 milyon TL vergi gideri oldugu goriliyor.

Bu kalemler esliginde operasyon disi giderler ile sirket yiksek bir zarar yazmis. Bununla beraber finansal
bor¢ 75.7 milyar TL’ye ve net bor¢ 57.8 milyar TL’ye yikselmis.

Takvim ve mevsimsel etkiler ile sirketin yilin ikinci ve 6zellikle de li¢lincli ceyrekte daha glicli bilancolar
aciklamasi beklenebilir. Yalniz Hedge mekanizmasi disinda kalan kisimda yliksek kur farki gideri beklenti
lizeri zararda ana unsur olmus. Oniimiizdeki dénemde kiiresel ve yerel gelismelerin etkisi ile kredi faizleri
ve kur gorinuma sirket icin 6nemli konular olacak.

Operasyonel bir sorun olmamasi nedeni orta-uzun vadede pozitif gérintli korunurken kur farki ve faiz
gideri esliginde kisa vadede baski gorlebilir.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tirli tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti ediimemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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