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TAVHL - TAV Havalimanlari

Sirket Bilgi Notu

Kayith Sermaye 1.5 MiIr TL islem Pazan Yildiz Pazar
Odenmis Sermaye  363.3 Min TL XU100, XU050, XU030,

9 Dahil XUTUM, XUMAL, XHOLD,
Halka Agiklik Orani  %48.00 Oldugu XKURY, XSIST, X0308,

Halka Acik Piyasa
Degeri

Endeks X100S, XUSRD, XYLDZ,

20.1 Mir TL X100C, X030C

FIYAT iISTATISTIKLERI

Son 1 YiIl En Diigiik  Son 1 Yil Ortalama Son 1 Yil En Yiiksek Son Kapanis
52.55 TL 79.33 TL 117.60 TL 115.50 TL
ISLEM HACMI ISTATISTIKLERI ( Min TL )
Son 1 Yil Ortalama
En Diigiik Ortalama En Yiiksek 6 Aylhk 3 Ayhk Aylhk Haftalik
92.8 525.5 2,600.2  430.8 5145 683.2 763.0 566.9
Son 1 Yil En Diigiik  Son 1 Yil Ortalama  Son 1 Yil En Yiiksek Son
19.4 MiIr TL 28.8 MIr TL 420MIr TL  42.0 MIr TL
1.1 Mir USD 1.5 MIr USD 1.9MIrUSD 1.6 MIr USD
2018 2019 2020 2021 2022 3 Yil Ort. Son
8,690 10,601 7,738 11,879 33,967 17.861 41,959

FIRMA DEGERI

2018 2019 2020 2021 2022 3 Yil Ort. Son
11,721 13,984 13,627 27,222 53,637 31.495 77,451
2018 2019 2020 2021 2022 3Yil Ort. Son
FK (Fiyat Kazang)
6.0x 4.5x - 25.4x 17.9x 21,6x 26.7x
Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD)
1.4x 1.2x 0.9x 0.8x 1.5x 1,1x 1.3x
Firma Degeri / FAVOK
7.2x 6.7x 132.0x 17.4x 9.7x 53,1x 11.7x
Firma Degeri / Net Satis
2.9x 2.9x 4,5x

BILANCO (Min Deg. Deg. Onc
_ 2023/06 2022/06 2021/06 2023/03

Donen Varliklar 21,516.36 96 10,971.95 5,458.57 33 16,195.64
Nakit ve Nakit

Benzerleri 6,477.68 73 3,744.33 2,257.46 23 5,248.85
Duran Varliklar 99,751.24 68 59,481.63 29,100.09 40 71,221.13
Toplam Aktifler 121,267.60 72 70,453.57 34,558.66 39 87,416.77
Kisa Vadeli

Borglar 23,096.95 91 12,092.62 3,151.10 76 13,115.55
Uzun Vadeli

Borglar 65,914.36 69 39,099.77 21,024.97 30 50,756.06
Toplam

Ozsermaye 31,729.74 67 18,953.88 10,240.78 37 23,080.31

GELIR TABLOSU Deg.
(Min TL) 2023/06 2022/06 | 2021/06 Once 2023/03

Net Satis (Geyrek)  6,925.51 62 427634 940.55 37 5,059.55
Net Satis (Yillk)  23,684.67 124 10,588.94 2,882.59 13 21,035.50
Briit Kar (Geyrek)  2,814.58 54 182863 32632 84 153195
FAVOK (Geyrek)  2,305.08 47 157342 262.40 168 860.61
FAVOK (Yillik) 6,603.03 94 340912 403.27 12 5871.37
(N;;y':{(’)zara' 887.40 41 63047 -332.33 - 919.04
Net Kar/Zarar -31.64 - 29473 22053 - -919.04

" Getirr (%) | Gniik| _Haftaik| Ayl Yibagil — Yillk

TAVHL 1.05 8.15 24.53 23.53 120.63
Nominal Getiri XU100 2.10 263 17.64 2241 165.81
XU030 2.28 1.77 1467 2341 171.59
XUTUM 2.01 3.34 19.37 2231 165.39
XU100 -1.03 5.38 5.86 0.91 -17.00
Goreceli Getiri XU030 -1.21 6.26 8.60 0.10 -18.76
XUTUM -0.94 465 4.32 1.00 -16.87

L wrunl sl w0l sl o

Endeks Agirhig: 0.91 1.15 1.34 1.58

XU100 (Sol Eksen) — TAVHL (Sag Eksen)

7000 120
6000 105
5000 90
4000 75
3000 60
2000 45
01/09/22 01/11/22 01/01/23 01/03/23 01/05/23 01/07/23

FINANSAL DEGERLENDIRME

TAV Havalimanlari son donem bilangosunda 31.64 MIn TL zarar
acikladi. Net kar/zarar, 2023/06 ceyreklik bazda bir 6nceki yilin ayni
ceyregine gore %40.75 artis gostermistir. Sirket 2023/06 déneminde 31.64
Min TL net zarar agiklamistir. Net kar marji 2023/06 déneminde %4.72
oraninda azalarak %-0.26 seviyesinde gerceklesirken gegen yil ayni donem
%4 .46 duzeyinde gerceklesmisti.

Donemsel net satiglar 11.99 Mir TL diizeyinde gergeklesti. Son ¢eyrekte
sirketin net satis gelirleri bir dnceki yilin ayni geyregine gore %61.95 artis
gostermis olup 6.93 MIr TL seviyesinde gergeklesmistir. Net Satis gelirleri
bir dnceki geyrege gore %36.88 artis gostermistir. Briit kar marji 2023/06
déneminde %36.27 seviyesinde gerceklesirken gegen yilin ayni déneminde
%40.49 duzeyinde gergeklesmisti.

FAVOK marji son geyrekte %33.28 diizeyinde gergeklesti. FAVOK, bir
onceki yilin ayni dénemine gore yillik bazda %93.69 artis gostermis olup
6.60 Mir TL seviyesinde gergeklesmistir. Ceyreklik FAVOK ise 2.31 Mir TL
duzeyinde olup bir dnceki ceyrege gore %46.50 artis gostermistir. Favok
marji 2023/06 déneminde %26.41 seviyesinde gergeklesirken gegen yilin
ayni déneminde %31.44 diizeyinde gerceklesmisti.

Ozsermaye karliigi %6.21 diizeyinde gergeklesti. Ozsermaye karliligi,
bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %2.49 artis gostermis olup yillik bazda
%6.21 seviyesinde gergeklesmisti. Toplam  yukimlulikler iginde
Ozsermayenin pay! ise gecen yilin ayni dénemine goére %0.74 azalig
gbstermis olup %26.17 diizeyinde gerceklesmigtir.
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Bilango Acktifleri (Milyon 2022/09 2022/12 2023/03 2022/06 2023/06]  De§.|  Dikey|

DONEN VARLIKLAR 14,322.77 14,985.81 16,195.64 10,971.95 21,516.36 96.1 18%
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,738.29 5,143.50 5,248.85 3,744.33 6,477.68 73.0 5%
Finansal Yatirimlar 2,059.94 3,010.87 2,435.53 1,565.74 3,873.48 147.4 3%
Ticari Alacaklar 2,905.84 2,476.63 3,150.78 2,256.93 3,833.77 69.9 3%
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - 0%
Diger Alacaklar 316.93 286.01 381.92 621.17 404.30 -34.9 0%
Turev Araglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - 0%
Stoklar 1,101.85 996.65 1,408.75 300.12 1,136.27 278.6 1%
Diger Dénen Varliklar 3,199.92 3,072.15 3,569.81 2,483.64 5,790.87 133.2 5%
DURAN VARLIKLAR 64,157.51 69,349.63 71,221.13 59,481.63 99,751.24 67.7 82%
Finansal Yatirimlar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - 0%
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00 88.21 0.00 - 0%
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - 0%
Diger Alacaklar 4,273.05 4,341.78 4,215.98 3,577.18 4,297.74 20.1 4%
Tirev Araglar 1,016.36 1,068.77 1,035.48 580.60 1,413.00 143.4 1%
Ozsermaye Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 13,226.89 14,582.24 13,918.79 12,233.07 18,721.33 53.0 15%
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - 0%
Maddi Duran Varliklar 8,829.59 9,424.96 10,121.60 7,792.26 15,571.59 99.8 13%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 34,765.20 37,691.99 39,208.49 33,414.63 52,423.82 56.9 43%
Diger Duran Varliklar 2,046.42 2,239.89 2,720.79 1,795.68 7,323.76 307.9 6%
TOPLAM AKT|FLER 78,480.27 84,335.44 87,416.77 70,453.57 121,267.60 721 100%
| BilancoPasifleri(MilyonTL) | 2022009] __ 2022M2] __ 2023/03| __ 2022/06| __ 2023/06| ____Deg.| ___ Dikey
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 13,983.97 14,575.38 13,115.55 12,092.62 23,096.95 91.0 19%
Kisa Vadeli Borglanmalar 5,784.98 5,5624.92 3,403.24 5,418.36 9,794.43 80.8 8%
Uzun Vadeli Borglanma Kisa Vadeli Kisim. 3,168.12 2,210.92 2,616.32 2,906.12 3,972.25 36.7 3%
Ticari Borglar 2,008.30 1,684.82 1,514.70 1,156.81 2,059.73 78.1 2%
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - 0%
Diger Kisa Vadeli YiktumlUlikler 3,022.58 5,154.73 5,581.29 2,611.32 7,270.54 178.4 6%
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 41,520.83 46,195.06 50,756.06 39,099.77 65,914.36 68.6 54%
Uzun Vadeli Borglanmalar 16,975.83 20,088.24 24,821.64 16,159.28 32,076.78 98.5 26%
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - 0%
TOPLAM OZSERMAYE 22,975.48 23,564.99 23,545.16 19,261.19 32,256.29 67.5 27%
Ana Ortakliga Ait Ozsermaye 22,550.84 23,166.34 23,080.31 18,953.88 31,729.74 67.4 26%
Odenmis Sermaye 363.28 363.28 363.28 363.28 363.28 0.0 0%
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 1,723.46 1,855.82 3,754.91 1,723.46 3,754.91 117.9 3%
Net Dénem Kari / Zarari 1,869.18 1,899.09 -919.04 294.73 -31.64 - 0%
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 424.64 398.65 464.86 307.30 526.56 71.3 0%
TOPLAM PAS|FLER 78,480.27 84,335.44 87,416.77 70,453.57 121,267.60 721 100%
I | ) 7 1 T TN T
TOPLAM SATISLAR 12,533.88 18,308.31 5,059.55 6,608.70 11,985.06 100%
TOPLAM MALIYETLER 7,018.74 10,603.07 3,527.60 3,933.02 7,638.54 94 64%
BRUT KAR (ZARAR) 5,515.14 7,705.23 1,5631.95 2,675.68 4,346.52 62 36%
FAALIYET GIDERLERI (-) 2,221.71 3,836.38 1,096.49 1,139.65 2,267.02 99 19%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 3,293.44 3,868.85 435.46 1,536.04 2,079.51 35 17%
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 3,282.68 3,954.88 508.09 1,540.00 2,179.47 42 18%
FAVOK 4,479.24 5,514.84 860.61 2,077.50 3,165.70 52 26%
Amortismanlar 1,185.80 1,645.99 425.15 541.47 1,086.19 101 9%

ANA ORTAKLIK DONEM KARI 1,869.18 1,899.09 -919.04 294.73 -31.64 - 0%
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2022/09 2022/12 2023/03 2022/06 2023/06

Karhlik Oranlan

Aktif Karlihk (%) (Yillik) %2.60 %2.79 %1.75 %1.03 %1.64
Ozsermaye Karlihgi (%) (Yillik) %8.86 %9.95 %6.69 %3.71 %6.21
Aktif Devir Hizi (Yillik) 0.26 0.27 0.28 0.20 0.25
Marjlar

Net Satis Maliyet Orani %56.00 %57.91 %69.72 %59.51 %63.73
Esas Faaliyet Giderleri Orani (yillik) %19.28 %20.95 %20.54 %19.56 %20.96
Brit Kar Marji %44.00 %42.09 %30.28 %40.49 %36.27
Esas Faaliyet Kar Marji %26.28 %21.13 %8.61 %23.24 %17.35
Favok Marji %35.74 %30.12 %17.01 %31.44 %26.41
Favok Marji (%)(Ceyrek) %40.53 %17.93 %17.01 %36.79 %33.28
Net Kar Marji %14.91 %10.37 -%18.16 %4.46 -%0.26
Net Kar Marji (%)(Ceyrek) %26.57 %0.52 -%18.16 %14.74 %12.81
Borgluluk Oranlari

Toplam Borg / Aktif %70.72 %72.06 %73.07 %72.66 %73.40
Toplam Borg / Ozsermaye %246.13 %262.32 %276.74 %270.09 %280.53
Net Borg (Min TL) 19,130.70 19,669.71 23,156.82 19,173.69 35,492.31
Net Borg / FAVOK (Yillik) (%) %3.90 %3.57 %3.94 %5.62 %5.38
(temewi | 0032019 s03a020l 006200 30062021 30062023
Temettii Verimi 7.59 % 5.74 % - - -

*Net Borg : Negatif degerler borg oldugunu, pozitif degerler nakdinin fazla oldugu anlamini tagir.

YASAL UYARI BOLUMU

Burada yer alan bilgiler Trive Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, Trive Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardanTrive Yatirim sorumlu degildir.
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