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Teknoloji Uri.inleljine Yeni Tarife Oyunu:
Kotunun Iyisi Senaryosu

Yeni haftaya baslarken; hafta sonu ABD’de teknoloji sirketlerinin tarifelerden muaf tutuldugu haberleri
piyasalar icin pozitif algi olustururken Trump, bu konuda muafiyet olmadigini, teknoloji sirketlerine fentanil
kategorisi icin belirlenen tarife oranlarinin uygulanacagini séyledi. Bunun anlamini kisaca agiklayalim:

Trump, ikinci donemine basladiktan hemen sonra yasa disi gd¢ ve fentanil ticareti nedeni ile Meksika, Kanada
ve Cin’e yonelik ek gimrik tarifeleri getirmisti. Meksika ve Kanada’ya yasa disi gbgten, Cin’e ise fentanil nedeni
ile bu tarifeler uygulandi. Meksika ve Kanada icin uygulanan tarifeler simdilik raftayken Cin igin tarifelerin
katlanarak devam ettigini ve toplam tarife oraninin %145 seviyesine yukseltildigini izlemistik. Peki, tarifelerde
fentanil kategorisi nedir?

Fentanil, ABD diizenleyici kurumlari tarafindan 1960’l yillarda agri kesici amaciyla kullanimina onay verilmistir.
Ancak zaman iginde, Ulkedeki asiri doz oliimlerinin baslica nedenlerinden biri haline gelmis durumda. Trump,
Cin’i bu maddenin ABD sinirlarina yasa disi ve kontrolsiiz girmesini engelleyememekle sugluyor. Ayrica,
Meksika ve Kanada’dan gelen gé¢menleri bu maddenin ticaretini yapmakla itham ediyor. Tium bu gerekgelerle
fentanil maddesi 6zelinde ismi gecen llkelere %20 ek tarife uygulanmasi karari almisti.

Trump, teknoloji Griinlerinin vergiden muaf olmadigini sadece kategori degistirdigini ifade etmesinin anlami;
Akilli  telefonlar, bilgisayarlar ve diger teknolojik Urlinlere %145 oraninda degil %20 oraninda tarife
uygulanmasi olarak gorilebilir. Bu hamle sinirli da olsa piyasalar igin pozitif. Zaten yeni haftada NASDAQ
cephesinde yiikselislerin %2 seviyesine ulastigini, S&P500’de ise %1.5 yukari hareketlerin oldugunu izliyoruz.

Peki endeksler neden pozitif etkileniyor? Diger bir soru; Artik satis slirecinin sonuna mi geldik?

ilk soru ile baslayalim; Trump, gegtigimiz haftalarda tarifeler konusunda yumusama sinyali géstererek Cin’i
disarida birakarak diger Ulkelere uygulanan %10 (zeri ek tarifeleri 90 giin sire ile ertelemisti. Teknoloji
sektoriine ise tarifeleri muafiyet olarak adlandiramasak bile diisirmesi dnemli. Sonugta %145’e (Toplam vergi
orani) karsilik %20 oraninda vergi uygulanacak. Burada Cin ile ABD arasinda gerceklesen teknoloji ticaretine
odaklanmak gerekiyor. Cin’in ABD’ye gergeklestirdigi toplam ihracatinin iginde teknolojinin payr %22 ve en
yliksek oran. Dolayisiyla Cin’in ABD’ye en ¢ok sattig1 tiriin gami olan teknolojinin toplam tarife oranina degil de
¢ok daha duslik bir tarife oranina maruz kalmasi olumlu. Kétiniin iyisi demek aslinda daha dogru olacak. Bu
sayede Cin’e karsl da tarifelerde yumusuma oldugu izlenimi olustu. Aslinda bu durum Cin 6zelinde degil.
ABD’de katma degeri yliksek sektorleri korumak, bliyiime endiseleri ve yiiksek enflasyon beklentilerinin baskisi
ile alinan bir karar oldugunu séylemek daha dogru olur.

ikinci soruya odaklandigimizda ise; Vergi ertelemelerinin ardindan Cin’den ithal edilen uriinler arasinda en
bilylk pay! alan teknolojiye yonelik tarifelerin yumusatilmasi, en kotiiniin geride kalmis olabilecegi, Cin ile
anlasma ortamina gidilerek orta yolun bulunabilecegi algisini olusturabilir. Simdilik piyasalarda hala dogal bir
tedirginlik var. Buna karsilik Trump’in sert tavrindan geri dénilis emarelerini piyasalar yakindan izliyor. Cin’e ile
anlasma cagrilari, Cin’in simdilik bu cagrilara mesafeli yaklasimi takip edilen konular. Yalniz iki ekonomiye de
zarar verecek ticaret savasinin uzun siire bu tempoda devam etme ihtimalini son gelismeler isinda pek
goérmiiyoruz. En kotlsl geride kalmis olabilir mi sorulari daha yilksek sesle sorulmaya baslandi. Biz daha
olumluyuz. Yalniz bu sorulari olusturan Trump’in bu havayi da bozacak glict var. Bu gercegi de unutmamak
gerek.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan ig ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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