Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

<= trive

EKOS TEKNOLOJI VE ELEKTRIK A.S. 14 Kasim 2023

isbu rapor, Trive Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin
29. Maddesine istinaden, Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S.” nin Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S. icin hazirladigi Halka Arz
Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir
oneri ya da teklif icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansittigi kabul edilmis olup, finansal ve
hukuki
gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde

acidan inceleme vyapilmamistir. Yatirrm kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi

sorumlu tutulamaz.

Halka Arz Bilgileri

ihragg Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.
Borsa Kodu EKOS

Halka Arz Fiyati 12,77 TL

Halka Arz iskontosu %20

Talep Toplama Tarihi

15-16 Kasim 2023

Halka Arz Talep Toplama Yéntemi

Borsada Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis

Dagitim Yontemi

Tamami Esit Dagitim

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug

Deniz Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermayesi

220.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermayesi

280.000.000 TL

Halka Arz Miktar ve Sekli

60.000.000 TL (Tamami Sermaye Artirimi)

Aracilik Yontemi

En lyi Gayret Aracilig

Halka Arz Biiyikligi

766.200.000 TL

Halka Arz Fiyati ve Halka Arz Sonrasi Cikariimis
Sermayeye Gore Sirket Piyasa Degeri

3.575.600.000 TL

Halka Agiklik Orani

%21,43

Taahhiitler

Sirket; 1 yil boyunca bedelli/bedelsiz sermaye artirimi
yapmayacagini, dolasimdaki pay miktarini artirmayacagini,
yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini;

Ortaklar; sirket paylarinin  dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol acacak sekilde 1 yil boyunca borsada veya borsa
disinda satisa veya halka arza konu edilmeyecegi ve bu konuda
karar alinmayacagini taahhiit etmislerdir.

Fiyat istikrari

www.trive.com.tr

Briit halka arz gelirinin %20’si oraninda tutar 30 giin boyunca
fiyat istikrari islemlerinde kullanilabilecektir.
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Sirket Faaliyetleri Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, “Ekosinerji Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S.” unvani ile 2000 yilinda kurulmus ve 16.03.2023 tarihli genel kurulu ile
unvanini “Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.” olarak degistirmigtir.

Sirket, orta ve yulksek gerilim seviyesindeki anahtarlama ve otomasyon ekipman ve sistemlerinin miihendisligini ve
tretimini yapmaktadir. Uretimini gerceklestirdigi Uriinler arasinda orta gerilim anahtarlama (riinleri, monoblok
transformator merkezleri ve koruma kumanda panolari bulunmaktadir. Balikesir OSB’de bulunan toplam 45.914 m2 arsa
alani Gizerine kurulu 3 fabrika ile Portekiz Fabrikasi’nda tretim faaliyetlerini gerceklestiren Sirket, ayni zamanda General
Electric’in yetkili bayisidir. 30.06.2023 itibariyla Sirket’in toplam 401 ¢alisan personeli bulunmaktadir.

Ortaklik Yapisi

R UL Pay Grubu Halka Arzdan Once Halka Arz Sonrasi
TL % TL %
c kb A 22.000.000 10,00 22.000.000 7,86
Tarik Can Akbas B 88.000.000 | 40,00 88.000.000 | 31,43
A 22.000.000 10,00 22.000.000 7,86
Tunahan Akbas
B 88.000.000 40,00 88.000.000 31,43
Halka Acik Kisim B - - 60.000.000 21,43
Toplam 220.000.000 100,00 280.000.000 100,00

Kaynak: Halka Arz izahname

Sermaye artirimi seklinde halka arz edilecek olan toplam 60.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arz edilmesi ile
halka agiklik oraninin % 21,43 olmasi planlanmaktadir.

Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Sirket paylarinin halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, Sirket'e deger
yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve taninirigin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin
daha gliclu bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

Halka arzdan saglanacak gelirin, asagida detaylari verildigi sekilde kullanilmasi planlanmaktadir.

Kullanim Alani Kullanim Orani (%)
Balikesir’'de Bulunan Mevcut Tesislerde Kapasite ve Verimlik Artisina Yonelik %15.25
Yatirimlar
Trafo Fabrikasi Yatiriminin Tamamlanmasi ve ilave Uretim Hatti Yatirnmi %5-10
Enerji Depolama ve E-house Uretim Tesisi ve Yeni Uriin Yatirmlar %25-30
Elektrikli Arag Sarj istasyonu Hizmeti Yatirimlari %4-6
isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi %25-30
Sirket Kiiresel izdiisimiiniin Artirilarak ihracat Potansiyelinin Yiikseltiimesi %4-6
Enerji Uretimi ve/veya Depolanmasina iliskin GES, RES veya Diger
Yenilenebilir Enerji Santrali Yatirimlari %5-10

Kaynak: Halka Arz izahname
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Finansallar:

Ozet Bilango Tablosu;

TRY Milyon TL 2020 2021 2022 2023 1.Y.
Donen Varliklar 201,6 362,5 650,5 931,6
Duran Varliklar 57,0 72,8 103,0 117,8
Toplam Varliklar 258,6 435,3 753,5 1.049,5
Kisa Vadeli YakUmlultkler 95,1 233,9 401,7 628,2
Uzun Vadeli Yukimlaltkler 23,3 44,0 91,0 110,9
Ozkaynaklar 140,2 157,4 260,8 310,3
Ozet Gelir Tablosu;
TRY Milyon TL 2020 2021 2022 2022 1.Y. 2023 1.Y.
Hasilat 149,2 234,7 522,5 97,0 354,1
Satislarin Maliyeti (-) -119,8 -173,0 -341,3 -60,2 -237,4
Brit Kar 294 61,7 181,2 36,8 116,7
Briit Kar Marji (%) 19,7 26,3 34,7 37,9 33,0
Esas Faaliyet Kari 16,4 61,6 166,9 39,5 104,7
Favok 20,2 66,0 172,2 42,1 109,4
Favok Mariji (%) 13,5 28,1 33,0 43,4 30,9
Net Kar 9,9 20,5 106,5 11,1 36,8

Kaynak: Halka Arz izahname

Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Degerleme Yontemleri

Deniz Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi

calismasinda “Pazar Yaklasimi” ve “Gelir Yaklasimi” dikkate alinmis ve kullaniimistir.

A- Pazar Yaklagimi (Carpan Analizi) Yontemi

Carpan Analizi kapsaminda FD/FAVOK" ve "F/K" carpanlari kullaniimistir.

Carpan Analizi kapsaminda; yurt icinde BIST Sinai Endeksi Sirketleri ile yurt disinda Ekos Teknoloji ile benzer alanda
faaliyet gosteren secilmis elektrik ekipman Ureticisi sirket carpanlari kullanilimistir.

FD/FAVOK Carpanina Gore Sirket Degeri Agirhik Sonug
Favok (Milyon TL) 239,4
Net Finansal Bor¢ (Milyon TL) 296,5
Bist Sinai Endeksi Sirketleri FD/FAVOK Carpani 11,6
Yurtdisi Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani 15,3
Yurt ici FD/FAVOK Carpanina Gére Sirket Degeri (Milyon TL) %70 2.480
Yurt disi FD/FAVOK Carpanina Gore Sirket Degeri (Milyon TL) %30 3.368
Agirliklandirilmis Sirket Degeri (Milyon TL) %100 2.747
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F/K Carpanina Gore Sirket Degeri Agirhk Sonug

Net Kar (Milyon TL) 132,1
Bist Sinai Endeksi Sirketleri F/K Carpani 15,2
Yurtdisi Benzer Sirketler F/K Carpani 21,2
Yurt i¢i F/K Carpanina Gore Sirket Degeri (Milyon TL) %70 2.009
Yurt disi F/K Carpanina Goére Sirket Degeri (Milyon TL) %30 2.796
Agirhklandiriimig Sirket Degeri (Milyon TL) %100 2.245

Carpan Analizi Sonucu Agirhk | Sonug (Milyon TL)
FD/FAVOK Carpanina Gére Sirket Degeri %50 2.747
F/K Carpanina Gore Sirket Degeri %50 2.245
Carpan Analizine Gére Sirket Degeri %100 2.496

B- Gelir Yaklasimi (indirgenmis Nakit Akimi Analizi - iNA)

e  Projeksiyonlar 2023-2032 yillari icin ve USD bazinda yapilmistir.

e  Piyasa riski primi %5,5 olarak alinmistir.

e  Risksiz getiri orani olarak 11.05.2047 vadeli T.C. Eurobond Son 3 ay ortalama getirisi % 8,87 alinmistir.
e  Borglanma Maliyeti %6,94 olarak hesaplanmistir.

e  Beta degeri 1 olarak alinmistir.

e  Terminal blylime orani %2 olarak kabul edilmistir.

Buna gore Ekos Teknoloji icin INA ydntemi ile 5.038 Milyon TL Sirket Degerine ulasiimistir.

NiHAI DEGERLEME

Degerleme Sonucu Agirhik Sirket Degeri
indirgenmis Nakit Akimlari Sonucu Sirket Degeri 40% 5.038 Milyon TL
Carpan Analizi Sonucu Sirket Degeri 60% 2.496 Milyon TL
Agirhiklandiriimig Sirket Degeri 3.513 Milyon TL
Halka Arz Oncesi Pay Adedi 220.000.000
Agirliklandirilmig Pay Degeri 15,97 TL
Halka Arz iskontosu %20
Halka Arz Sirket Degeri 2.809 Milyon TL
Halka Arz Birim Pay Fiyati 12,77 TL

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Halka Arz Fiyati Hakkinda Degerlendirme ve Sonug

e  Fiyat tespit raporunda Sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda verilen bilgiler yeterlidir.

e Carpan analizinde FD/FAVOK ve F/K carpaninin kullaniimasini makul buluyoruz. Ayrica PD/DD ve FD/Satislar
carpanlari da degerlendirilebilirdi.

e Carpanlarin medyaninin alinmasini makul buluyoruz.
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e  Carpan analizinde; nisbeten yliksek sonug¢ veren yurt disi carpanlara %30 ve dislik sonug¢ veren yurt ici

carpanlara % 70 agirlik verilmesini olumlu buluyoruz.

e Carpan analizinde FD/FAVOK ve F/K carpanlarinin verdigi sonuglara %50-50 esit agirlik verilmesini makul

buluyoruz.
e [NA’da éngoriilen ciro ve kar marji hedeflerine ulasilamamasi degerlemeyi olumsuz yénde etkileyebilir.
e iNA analizinde Risksiz getiri oraninin dolar bazinda %8,87 alinmasini makul buluyoruz.

e  Borglanma maliyeti %6,94 olarak hesaplanmistir. Glincel faiz oranlari dikkate alindiginda bu oranin daha yiiksek

tutulabilecegi goristindeyiz.
e INA’da beta degerinin halka arzlarda siklikla kullanildigi sekilde 1 olarak alinmasini makul buluyoruz.
e %5,5 olarak alinan piyasa risk primini makul buluyoruz.
e %1 olarak alinan terminal biyime oranini olumlu buluyoruz.

e Nihai degerlemede nisbeten yiiksek sonug veren iNA Analizine %40, diisiik sonug veren Carpan Analizine %60

agirhk verilmesini olumlu buluyoruz.

Sonug olarak hesaplanan sirket degeri iizerinden %20 halka arz iskontosu uygulanarak bulunan pay basina

12,77 TL halka arz fiyatinin yukaridaki ¢ekincelerimiz ¢cercevesinde makul oldugu gériisiindeyiz.

Yasal Uyari

*Burada yer alan bilgiler Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir.  Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, SPK tarafindan yetkilendirilmis yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak sézlesme imzalanmak suretiyle kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirrm aracinin alim-satim o6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm veriler, Trive Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan veya zararlardan kurum ¢alisanlari ile Trive

Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

www.trive.com.tr | 4443934 5


http://www.isikmenkul.com/

