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MEGA METAL SANAYi VE TiCARET A.S. 5 Aralik 2023

isbu rapor, Trive Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin
29. Maddesine istinaden hazirlanmigtir. Rapor, Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.” nin Mega Metal Sanayi ve Ticaret
A.S. icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirrmcilarin pay alim
satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansittigi
kabul edilmis olup, finansal ve hukuki agidan inceleme yapilmamistir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi
sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Trive Yatirim Menkul Degerler
A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Halka Arz Bilgileri

ihragg Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S.
Borsa Kodu MEGMT
Halka Arz Fiyati 28,30 TL
Halka Arz iskontosu % 30
Talep Toplama Tarihi 7-8 Aralik 2023
Halka Arz Talep Toplama Yéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Dagitim Yontemi Bireysele Esit Dagitim
Konsorsiyum Lideri A1l Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermayesi 225.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermayesi 265.000.000 TL
Halka Arz Miktari ve Sekli 53.000.000 TL (40.000.000 TL Sermaye Artirimi, 13.000.000
Ortak Satisi)
Ek Pay Satigi 9.750.000 TL (Ortak Satisi)
Aracilik Yontemi En lyi Gayret Aracilig
Halka Arz Biiylkligi 1.775.825.000 TL
Halka Arz Fiyati ve Halka Arz Sonrasi Cikariimis
Sermayeye Gore Sirket Piyasa Degeri 7.499.500.000 TL
Halka Agikhk Orani % 23,68 (Ek Satis Dahil)
Taahhiitler Sirket; 1 yil boyunca bedelli/bedelsiz sermaye artirimi

yapmayacagini, dolasimdaki pay miktarini artirmayacagini,
yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini;

Sirket Ortaklari; Sahip olduklari halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak
sekilde 1 yil boyunca borsada veya borsa disinda satisa veya
halka arza konu edilmeyecegi ve bu konuda karar
alinmayacagini taahhit etmistir.

Fiyat istikrari Planlanmamaktadir.
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Sirket Faaliyetleri Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, Mayis 2004’te Dost Telekomiinikasyon Hizmetleri Ticaret Ltd. Sti. unvani ile kurulmus olup, Eyliil 2004’te ticaret
unvanini Mega Metal Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. olarak degistirmistir. Sirket 2017 yil sonunda nevi degisikligi ile Limited
Sirket statlislinden Anonim Sirket statlisiine gecmistir.

Sirket, Kayseri Organize Sanayi Bolgesi'nde 43.000 m2 kapali alan ve 75.000 m2 acik alan Gzerinde kurulu olan yillik 48
bin ton ergitme kapasiteli tesisinde disiik akim icin iletken O6zellige sahip elektrolitik bakir tel Gretimi
gerceklestirmektedir. Sirket’in Urettigi Urlnler, elektrik, elektronik, iletisim, enerji tretimi ve dagitimi, elektroteknik,
glines ve yenilenebilir enerji, ev aletleri, kablo, savunma ve otomotiv endistrisi gibi ¢esitli sektorlerde kullaniimaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla yil icinde galisan ortalama personel sayisi 676°dir.

Ortaklik Yapisi

. Halka Arzdan Once Halka Arz Sonrasi

Ortagin Unvani Pay Grubu = % - %
. . A 47.250.000 | 21,00 47.250.000 | 17,83

Clneyt Ali Turgut

B 65.250.000 | 29,00 49.325.000 | 18,61
Abdullah Turgut B 67.500.000 | 30,00 60.675.000 | 22,90
Fatma D6nmez B 22.500.000 | 10,00 22.500.000 8,49
Mehmet Emin Turgut B 11.250.000 5,00 11.250.000 4,25
ihsan Ahmet Turgut B 11.250.000 5,00 11.250.000 4,25
Halka Agik Kisim B - - 62.750.000 | 23,68
Toplam A+B 225.000.000 | 100,00 | 265.000.000 | 100,00

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde halka arz edilecek olan toplam 62.750.000 TL nominal degerli paylarin halka arz
edilmesi ile halka agiklik oraninin % 23,68 olmasi planlanmaktadir. (Ek Satis Dahil)

Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satisi ve sermaye artirimiyla; Sirket’in {iretim faaliyetlerini ve 6zellikle yurt disi satig
organizasyonunu gelistirecek, yurt disi satislarinda pazar payinin artirilmasina katki saglayacak sirketlerin satin alinmasi
icin kaynak saglanmasi, Sirket’in mevcut durumda yapilmakta olan makine ve ekipman yatirimlarinin finansmanina katki
saglanmasi, Sirket’in strdirdlebilir enerji tedariki amaciyla yenilenebilir enerji alaninda yapmay:i planladigi yatirimlarin
finansmaninin saglanmasi, Sirket'in hammadde ve isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasina destek saglanmasi,
finansman yukinidn azaltilarak karhhgin artirilmasi, Sirket’in adil piyasa degerinin belirlenmesi, Sirket’in marka
bilinirliginin arttirilmasi ve Sirket’in kurumsal kimliginin gliclendirilmesi hedeflenmektedir.

Kullanim Alani Kullanim Orani (%)
inorganik Bilyiime Stratejilerinin Finansmani %30
Organik Biylme Stratejilerinin Finansmani %20
Yenilenebilir Enerji Yatirimlarinin Finansmani %10
Hammadde Tedariki ve isletme Sermayesi ihtiyacinin Finansmani %30
Finansal Bor¢ Odemeleri %10

Kaynak: Halka Arz izahname
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Finansallar:

Ozet Bilango Tablosu;

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Ozet Gelir Tablosu;

TRY Bin TL 2020 2021 2022 2023/6
Donen Varliklar 766.861 1.570.267 1.971.499 2.904.058
Duran Varliklar 518.800 907.535 1.591.382 2.151.743
Toplam Varliklar 1.285.661 2.477.802 3.562.881 5.055.801
Kisa Vadeli Yakumlulikler 669.965 1.562.645 2.248.524 3.110.631
Uzun Vadeli Yukimlaltkler 258.413 331.512 491.427 727.908
f)zkaynaklar 357.283 583.645 822.930 1.217.190

TRY Bin TL 2020 2021 2022 2022/6 2023/6
Haslilat 2.081.551 4.291.957 8.840.193 4.348.848 | 5.234.736
Satislarin Maliyeti (-) 1.893.712 3.935.499 8.159.088 3.942.027 | 4.761.545
Brit Kar 187.839 356.458 681.106 406.821 473.191
Briit Marj (%) 9,02 8,31 7,70 9,35 9,04
Esas Faaliyet Kari 103.626 233.708 423,918 296.732 247.142
Esas Faaliyet Marji (%) 4,98 5,45 7,80 6,82 4,72
FAVOK Marj (%) 8,00 7,20 6,40 8,30 6,90
Net Kar 44.095 4.289 81.691 (23.980) 63.277

Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Degerleme Yontemleri

Gelir Yaklasimi (indirgenmis Nakit Akimi Analizi - INA)

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

konusunda “Gelir Yaklasimi” ve “Pazar Yaklasimi” yaklasimi kullaniimistir.

Projeksiyonlar 2023-2028 yillari igin ve USD bazinda yapilmistir.

Ulke riski primi %6,55 olarak alinmis, ilaveten Sirket risk primi olarak 1 puanlik spesifik risk primi eklenmistir.
Risksiz getiri orani olarak 26.04.2029 vadeli T.C. Eurobond’un son 1 yillik ortalama bilesik faizi % 9,11 alinmistir.
Borglanma Maliyeti, risksiz getiri oraninin 1,5 puan lzerinde %10,61 olarak varsayllmistir.

Beta degeri 1 olarak alinmistir.

Terminal biylme orani %2 olarak kabul edilmistir.

Al Capital Yatinnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda; Sirket degerinin belirlenmesi

Buna gdre Mega Metal icin INA yéntemi ile 331,2 Milyon USD Ozsermaye Degerine ulasiimistir.

Pazar Yaklasimi (Piyasa Carpanlari Analizi) Yontemi
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Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

i) Yurt ici Benzer Sirketlere Gore Degerleme
Bin USD Deger
FAVOK 2023/06 Son 4 Ceyrek 28.052
BiST Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani 13,84
Net Borg 2023/06 62.056
Ozsermaye Degeri 326.182
ii) Yurt disi Benzer Sirketlere Gére Degerleme
Bin USD Deger
FAVOK 2023/06 Son 4 Ceyrek 28.052
Yurtdisi Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani Medyani 14,97
Net Borg 2023/06 62.056
Ozsermaye Degeri 357.889
NiHAI DEGERLEME
Degerleme Ozeti Hedgm;g::ie{sn)\ aye Agirhk 6;:5:::::7:;!;2;5( 5)
Metodolojiler
iINA 331.191.506 50% 165.595.753
Yurt i¢i Benzer Sirketler Carpan Analizi 326.181.592 25% 81.545.398
Yurt disi Benzer Sirketler Carpan Analizi 357.888.687 25% 89.472.172
Agirhklandinlmis Hedef Ozsermaye Degeri (USD) 100% 336.613.323
TCMB USD/TL Dézviz Alis Kuru 20.09.2023 26,9910
Agirliklandinlmis Hedef Ozsermaye Degeri (TL) 9.085.530.193
Cikarilmis Sermaye (Nominal TL) 225.000.000
Pay Bagina Ozsermaye Degeri (TL) 40,68
Halka Arz iskontosu 30%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri (TL) 6.367.501.018
iskontolu Halka Arz Fiyati (TL/Pay) 28,30

Halka Arz Fiyati Hakkinda Degerlendirme ve Sonug

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

e Fiyat tespit raporunda, Sirket ve faaliyet gosterilen sektér hakkinda verilen bilgiler yeterlidir.
e Carpan analizinde FD/FAVOK carpaninin kullanilmasini makul buluyoruz. Ayrica F/K, FD/Satislar ve PD/DD

¢arpanlari da ¢alismada degerlendirilebilirdi.

e (Carpanlarin medyaninin alinmasini makul buluyoruz.

e (Carpan analizinde yurt i¢i ve yurt disi ¢arpanlarin verdigi sonuglara %50-50 esit agirlik verilmesini makul

buluyoruz.

e iNA’da 6ngériilen ciro ve kar marji hedeflerine ulasilamamasi degerlemeyi olumsuz ydénde etkileyebilir.
e iNA analizinde Risksiz getiri oraninin dolar bazinda %9,11 alinmasini makul buluyoruz.
e Borglanma maliyetinin, risksiz getiri oraninin 1,5 puan tzerinde %10,61 olarak alinmasini makul buluyoruz.
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e iNA’da beta degerinin halka arzlarda siklikla kullanildigi sekilde 1 olarak alinmasini makul buluyoruz.

e  %6,55 olarak alinan (lke risk primini ve Sirket risk primi olarak 1 puanlk spesifik risk primi eklenmesini olumlu
buluyoruz.

e %2 olarak alinan terminal blyime oranini makul buluyoruz.

e Nihai degerlemede iNA Analizi ve Carpan Analizine %50-50 esit agirlik verilmesini makul buluyoruz.

Sonug olarak hesaplanan sirket degeri lizerinden %30 halka arz iskontosu uygulanarak bulunan pay
basina 28,30 TL halka arz fiyatinin yukaridaki ¢ekincelerimiz ¢cergevesinde makul oldugu goériisiindeyiz.

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Trive Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amac ile
hazirlanmistir.  Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhg hizmeti, SPK tarafindan yetkilendirilmis yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak s6zlesme imzalanmak suretiyle kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirrm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm veriler, Trive Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan kurum calisanlari ile Trive
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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