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Yeni Haftada Piyasa Nabzi: Veriler,
Beklentiler, Riskler!

Oldukga kritik bir haftaya giris yaptik. Gerek kiiresel gerek yerel dlgekte yasanacak gelismeler ve agiklanacak datalar
finansal piyasalarda oynaklhgin artmasina neden olacaktir. Haftanin en 6nemli glindem maddelerini hep beraber
inceleyelim;

Yeni haftada ilk olarak yurt icerisinde Nisan ayi enflasyon verilerine odaklanacagiz. Piyasa beklentileri aylik
enflasyonun %3.2 ve yillik enflasyonun ise %38.2 seviyesinde gerceklesecegi yoninde. TCMB, son PPK toplanti karar
metninde Nisan enflasyonunun yiiksek gelecegi uyarisinda bulunmustu. Dolayisiyla %3 Uzeri beklenti normal... Yalniz
verinin beklentilerden ne derece sapma (Ozellikle yukari yénlii) gdsterecegini izlemek daha énemli olacaktir. Clinkii
faiz artirnmi siirecine giren TCMB’den bu yil faiz indirimi gelip gelmeyecegi, eger gelirse tarihi ve faiz indirilmesi
durumunda bunun bir siirece doniisiip dénlismeyecegi sorularina piyasalar cevap aramaya calisiyor. Bu nedenle
Nisan enflasyon verisi ¢cok daha kritik bir konumda bulunuyor. Buna karsilik rezervlerdeki sert erime, DTH tarafinda
ylkselis, TL'de ki deger kaybi gibi gelismeler sonrasi TCMB’den Cuma giinii makroihtiyati tedbirler ile TL'yi destekler
adimlarin atildigini gormustik. Bu donemde proaktif rol oynayan TCMB’nin faiz artirimlarina devam edip etmeyecegi
beklentilerini sekillendirecek 6nemde bir enflasyon verisi izleyecegiz.

Kiresel tarafta ise bu hafta gozler Fed Uzerinde olacak. Carsamba giini sonuglar agiklanacak olan FOMC
toplantisinda faizlerde degisiklige gidilecegi gibi bir beklentimiz yok. Yalniz, asil &nemli nokta Fed Baskani Powell’in

soyleyecekleri olacak.

Fed toplantisina hangi gelismeler ve fiyatlamalar ile gidiyoruz? Kisaca hatirlatalim;

ABD borsalari gectigimiz hafta ortalama %3 seviyesine yakin yiikselis kaydetti. Bundan en belirleyici unsur ABD-Cin
goriismelerinin baslamasinin an meselesi olmasi. Cin cephesinden de pozitif aciklamalar geliyor. Bu konuda ki
gelismeler yeni haftanin takvim disi olarak en belirleyici unsuru olacak.

ABD ekonomisi yilin ilk ceyreginde %0.3 oraninda daralarak resesyon endiselerinin hakli oldugunu gosterdi. iki
ceyrek Ust Uste ekonomik kigllmenin resesyon olarak adlandirildigini belirtelim. ABD-Cin gerginliginin azalmasi
ikinci ceyrekte bliyime temposunu artirabilir. Yalniz gorismelerle alakali hentiz somut adimlar yok. Buna ragmen
beklentiler pozitif...

ABD sirketlerinin bilangolari pozitif geliyor. Dogal olarak olumlu bilangolar sirket hisselerini de destekliyor.
Gectigimiz hafta borsalarda yasanan yukari hareketin en 6nemli sebeplerinden birisi de siiphesiz pozitif bilancolardi.

ABD’de gectigimiz Cuma giinl agiklanan istihdam verileri 177 bin artis ile beklentileri asti. TUm bu negatif gelismeler
ve olusan belirsizlige ragmen istihdam piyasasinin giicli oldugunu goriiyoruz.

Bu veriler ve gelismelerin etkisi ile Fed’in acil bir faiz indirimine gitmesine gerek yok. Peki, faiz artirilmali mi?
Powell’'in daha 6ncesinde enflasyonda yiikselisin gecici olmayabilecegi agiklamalari olsa da ABD-Cin gorismelerine
yonelik somut gelismeler Fed’in yeniden enflasyonda ile ilgili pozitif diisiince yapisina gegmesini saglayabilir. En
nihayetinde faiz politikasinin seyrine iliskin net karar alinmasi adina gelismeler ¢cok musait degil. Bu nedenle FOMC
sonrasi Powell, yapacagl aciklamalarda her zaman oldugu gibi verileri ve gelismeleri izlemeye devam edeceklerini
belirtecektir.

Petrol fiyatlarina da dikkat ¢ekmek istiyoruz. Petrolde distise ragmen OPEC+ petrol iretim miktarini artirma karari
alarak piyasalarda saskinlik yaratti. Bu kararin, OPEC+ lideri Suudi Arabistan tarafindan kotalara uymayan bazi
Gyeleri cezalandirmak icin alindigi belirtiliyor. Boylelikle Haziran ve Temmuz aylarinda glinliik 411.000 varil ek tGretim
yapilacag belirtiliyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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