Piyasa Notu

03.11.2025

03 Kasim Haftasi ABD Piyasa Biilteni

e Haftanin agirhik merkezi: ISM imalat (Pzt 18:00), JOLTS (Sal 18:00), ADP + ISM Hizmet + EIA (Car
16:15/18:00/18:30), Haftalik issizlik + Verimlilik & Birim isgiicii Maliyetleri (Per 16:30), Tarim
Disi/Ucretler (Cu 16:30).

e Piyasa rejimi: “Yana-yukari, veri-segici fiyatlama.” Endeksler ATH yakininda; iyi haberde ilk spike’lar
fade edilebilir.

e SPXteknik: Savunma 6.830-6.840 (Fib %23,6 + 50g), direng 6.890-6.920; 6.920 ustii kapanis teyit ister.
e NDX teknik: Savunma 23.545; diren¢ 23.900-23.958; 23.958 listii kapanista 24.000 denemesi.

e Tahviller: 2Y ~%3,59 (3,56—3,52 alim; sahin veriyle 3,62-3,68), 5Y ~%3,72 (3,68-3,64 ana senaryo), 10Y
~%4,00 (3,97-3,93 hedef; sahin veri 4,10-4,15).

e Egri: Bazda bull steepener, sahin siirprizde bear flattener.

¢ Model portfoy (1 hafta): Hisse %65 (AMD 18, PLTR 15, HOOD 12, QCOM 10, ABNB 10) + Tahvil %25 (5Y
long 10, 10Y long 10, 2Y kosullu long 5) + Nakit %10 (NFP sonrasi yeniden dagitim).

Haftanin Piyasa Anlatisi

e Veri kiimelenmesi (Pzt—Cu) fiyat kesfini hizlandiriyor; 6zellikle Cuma 16:30’daki iicretler kisa ucu (2Y)
sert oynatabilir.

e ATH yakinligi nedeniyle yukar siirprizlerde dahi hacim teyidi olmadan kirilmalar siirdiiriilebilir degil;
“false breakout” riski yiiksek.

¢ Defansif dengeleyici: Orta/uzun ug long tahviller, hisse sepetindeki biiyiime agirligini dengeliyor.

Kritik Teknik Esikler
e S&P 500: 6.834 (ilk savunma) - 6.780 -> 6.736; Uistte 6.890-6.920 ve psikolojik 7.000.
e Nasdaq: 23.545 (ilk savunma) -> 23.288 - 23.081; iistte 23.900-23.958 ve psikolojik 24.000.

¢ Momentum: RSI ~60 (n6tr-pozitif); 55 alti “hafta ici diizeltme” uyarisi.

Tahvil Ozeti (hedef/stop mantigi)
e 2Y: Ana senaryo “kontrollii yavaslama”; %3,56—3,52 bandina sarkarsa long, stop %3,62.
e 5Y: Veri nétr-yumusak akista %3,68 - %3,64; stop %3,80.
o 10Y: %4,00 esigi psikolojik; bazda %3,97 - %3,93; stop %4,10.
o

Hisse Sepeti — Haftalik Taktik
e AMD (18%): Al rehberlik katalizorii; 253—256 giris, 267 hedef (280 uzatilmig), stop 245.
e PLTR (15%): Ticari gelir ivmesi; 197-200 giris, 205/210-212 hedef, stop 190.
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e HOOD (12%): Bilango oynakligi; 141-146 giris, 150—155 hedef, stop 136.
e QCOM (10%): “Defansif biiylime”; 177-181 giris, 185->190 hedef, stop 173.
e ABNB (10%): Beklenti diisik; 125—-126 giris, 132->138 hedef, stop 122.

Senaryo Kutusu (Cuma 16:30 belirleyici)

e Baz: NFP 160-190 bin, iicret %0,3 - Hisseler (6z. AMD/PLTR/HOOD) calisir; 5Y/10Y long’da kar
realizasyonu alani.

e Sahin: NFP 210k+ & iicret %0,4 -> 2Y yukari, biiyiime baski yer; nakit + QCOM tampon, tahvil stoplari
devreye girebilir.

o Zayif biyiime/disiik enflasyon: 10Y 3,95 civarina rahatlar; Nasdaq bunu daha ¢ok sever.

Aksiyon Plani (5 adim)
1. SPX 6.834 korunurken hisse agirlhigi siirdiir; alti giinliik kapanista risk diisiir.
2. Cuma iicret m/m > %0,3: Tahvil hedge’ini bilyiit. < %0,3: Hissede artirnma git (AMD/PLTR 6ncelik).
3. 2Y’de 3,56-3,52 goriilmeden kosullu pozisyon agma.
4. Breakout teyidi = giin sonu + hacim: SPX >6.920 / NDX >23.958; teyit yoksa spike fade.
5

Nakit %10’u NFP sonrasi senaryoya gore dagit (sahin - tahvil korunmasi; giivercin - hisse ekleme).

1) 03 Kasim Haftasi Ekonomik Takvim ve Beklentileri

3 Kasim Pazartesi

e Cin Caixin imalat PMI (Ekim) — 04:45 Tirkiye Saati. Cin imalatindaki 50 esigi etrafindaki seyir, haftaya
baslarken emtia ve EMFX fiyatlamasi (izerinde 6nemli etkiye sahiptir.

* ABD ISM imalat Endeksi (Ekim) — 18:00 Tiirkiye Saati (10:00 ET). Manset 50 esigi, yeni siparisler ve siparis
ddemeleri alt kalemleri bllyiime/enflasyon sinyali vermesi agisinda 6nemlidir.

e ABD insaat Harcamalan (Eyliil) — 18:00 Tiirkiye Saati. Konut tarafindaki zayiflik ile kamu altyapi
harcamalari arasindaki dengenin goériilmesi agisindan énemli bir veridir.

e ABD Hafif Arag Satiglari (Ekim) — glin icinde. Tlketim ivmesi ve otomotiv hisseleri icin 6ncl gosterge
olarak kabul edilir.

4 Kasim Sah

 ABD JOLTS Acik is Sayisi (Eyliil) — 18:00 Tiirkiye Saati (10:00 ET). isgiicii talebindeki soguma/sikilik Fed’in
“daha uzun siire yiksek faiz” anlatisini destekleyebilir veya yumusatabilir.
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* ABD Fabrika Siparisleri (Eyliil) — 18:00 Turkiye Saati. Dayanikl mallar sonrasi teyit verisidir; yatirim/ticari
talepte yavaslama olup olmadigini gbstermesi agisindan 6nemlidir.

¢ Fed iiyelerinin konusmalari (FOMC sonrasi ilk hafta oldugu icin tonu 6nemli): “daha fazla sikilastirma mi
yoksa bekle-gér mi” sorusuna isaret aranacak.

5 Kasim Carsamba

o ABD ADP Ozel Sektor istihdami (Ekim) — 16:15 Tiirkiye Saati (08:15 ET). Cuma giinkii tarim disi istihdama
beklenti seti olusturur.

e ABD ISM Hizmet PMI (Ekim) — 18:00 Tirkiye Saati. ABD blylimesinin ana motoru olan hizmetlerde 52—
54 bandi korunuyor mu takip edilecek. Fiyatlar ve istihdam alt kalemleri kritik Gnem tasimaktadir.

¢ ABD EIA Ham Petrol Stoklari (haftalik) — 18:30 Tirkiye Saati (10:30 ET). Enerji ve enflasyon beklentileri
icin dnemli bir veridir.

6 Kasim Persembe

o ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari — 16:30 Tiirkiye Saati (08:30 ET). isgiicii piyasasinda kademeli
yavaslama sinyali aranacaktir.

* ABD Dis Ticaret Dengesi (Eylil) — 16:30 Tlrkiye Saati. Mal ticaretindeki daralma/blytiime ABD 4. Ceyrek
blyime beklentilerini etkileyebilir.

e ABD 2025 3. Ceyrek Kismi Verimlilik & Birim lsgiicii Maliyetleri (6ncii) — 16:30 Tiirkiye Saati. Ucret
kaynakh ¢cekirdek enflasyon baskisi i¢in takip edilir.

* Fed bagkan yardimcilari / bolge baskanlari konusmalari — glin icinde; FOMC sonrasi iletisim tonunun
teyidi takip edilmelidir.

7 Kasim Cuma

e ABD Tarim Disi istihdam (Ekim) — 16:30 Tirkiye Saati. Piyasa odagi: istihdam artisinin 150-200 bin
bandinda kalip kalmadigi gézlemlenecektir.

* ABD lssizlik Orani (Ekim) — 16:30 Tirkiye Saati. 4,0% civarina dogru bir yukari egilim piyasada “soguma”
anlatisini gliclendirir.

¢ ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Ekim) — 16:30 Tiirkiye Saati. Aylik %0,3 ve Uzeri Ucret artisi = ¢ekirdek
PCE igin yukari risk arz ediyor.

* ABD Tiiketici Kredi Verisi (Eyliil) — seans kapanisi sonrasi. Tuketim ivmesi ve kredi karti borglulugu igin
takip edilir.
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e Kanada istihdam Verisi (Ekim) — 16:30 Tiirkiye Saati. USD/CAD ve eneriji hisseleri icin ikincil Snemde
bulunmaktadir.

2. Beklentilere Gore Olasi Piyasa Tepkileri
3 Kasim Pazartesi (04:45) Cin Caixin PMI

e 250 ve siparigler giigli: EMFX 1, emtia 1, S&P’de materyaller/enerji hisseleri gérece gugcli; UST
getirileri hafif 1 (risk-on).
e <50 ve ihracat zayif: risk-off, UST (|, 2-5 bp, disebilir, USD/JPY {,, altin hafif 1.

3 Kasim Pazartesi ABD ISM imalat (18:00)

e Manset 250, yeni siparisler giiclli, siparis 6demeleri yukari: UST 2-10Y +3-7 bp artabilir, USD 1;
dongeseller, sanayi, makine, yariiletken ekipmanlari hisseleri pozitif etkilenebilir; blyime/hikaye
hisseleri baskilanabilir.

¢ Manset <49, istihdam alt kalemi zayif: UST -3-8 bp azalabilir, USD  ; defansif tiketim, kamu
hizmetleri, mega-cap teknoloji gérece giiclu; altin 1.

e Sadece siparis 6demeleri yukari ama manget yatay: ilk tepki takip edilebilir; tahvil tarafinda kalici satis
beklenmez.

4 Kasim Sali JOLTS (18:00)

e Acik is sayisi belirgin diisus (<8,5 mn): isglicli piyasasi gevsiyor okumasi = UST 2Y -2-5 bp diisebilir,
USD J ; biyime/hikaye ve konut baglantili hisseler rahatlar.

e Acik is sayisi yeniden yiikselis (29,3 mn): yeniden siki isglicii - 2Y ve 5Y +3—6 bp artabilir, USD 1;
bankalar ve finansallar nétr/pozitif etkilenebilir.

5 Kasim Carsamba ADP + ISM Hizmet

e ADP 2200 bin + ISM Hizmet 254: “hizmet ekonomisi hala sicak” anlatisi > UST egrisi yukari, USD 1,
altin {/, Nasdaq gorece zayif seyredebilir.

e ADP 140 bin alti + ISM Hizmet 52 alti: blyime yavasliyor = UST -4-10 bp, USD J,, S&P icinde
defansif/sektorel rotasyon; altin .

6 Kasim Persembe Haftalik issizlik + Verimlilik/Birim isgiicii Maliyeti (16:30)
e Basvurular 230 bin ustii + birim isgiicli maliyeti zayif: Fed icin “faizleri burada tut, artirma” okumasi =
UST {,, USD {, hisse 1.

e Basvurular 215 bin alti + birim isglicii maliyeti yiiksek: tcret-enflasyon baskisi = 2Y +3-5 bp artabilir,
USD 1, faiz hassasiyeti ylksek blylme hisseleri {,.
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7 Kasim Cuma Tarim Disi istihdam (16:30)

o istihdam 200 bin iizeri + licretler %0,3-0,4 aylk + issizlik <3,9%: “yumusama yok” - UST 2Y +5-10 bp
yiikselebilir, USD belirgin 1, S&P ilk tepki \,, bankalar/nakit Greten deger hisseleri gérece iyi durur, altin
N

o istihdam 150 bin alt: + iicretler %0,2 aylik + issizlik 4,0%’a yakin: “kontrollii soguma” - UST -5-12 bp
azalabilir, USD |, blyUume/teknoloji hisseleri 1, konut ve tiketim de rahatlar, altin .

e Karisik tablo (istihdam iyi, iicret zayif): ilk tepki volatil olabilir; piyasa Ucretlere daha ¢ok bakar = tahvil
satisi sinirh kalir.

7 kasim Cuma EIA Ham Petrol (18:30)

e Stoklarda giiclii artis: petrol { , rafineri ve E&P karisik; enflasyon beklentisi hafif |, = tahviller igin
destekleyici.

o Stoklarda giiclii diisiis veya uUretimde gerileme: petrol 1%, enerji hisseleri 1*; eger ayni giin ISM hizmet

de gliclii gelmisse, enflasyon fiyatlamasi 2Y’1 yukari itebilir.

2) Piyasa Beklentileri

a) S&P 500

Kisa-orta vadede ylikselen trend korunuyor; haber duyarlihg ¢ok yiiksek bir haftaya giriyoruz (3 Kasim ISM
imalat, 4 Kasim JOLTS, 5 Kasim ADP + ISM hizmet, 7 Kasim Tarim Disi — hepsi ayni haftada). Endeks 31 Ekim’i
6.840 civarinda kapatti ve 29 Ekim’de gorilen tiim zamanlarin zirvesine (6.920,34) yalnizca ~%1 mesafede. Bu
yuzden bu hafta “veriiyi - endeks kesin yukar1” otomatik ¢calismayabilir; yukari yonlii stirprizler kisa stirede fade
(Solma-Piyasa kisa stirede tersine donebilir) edilebilir.

Trend yapisi (SPY proxy):

Fiyat hem 50 ginliik hem 200 ginlik ortalamanin Gzerinde. 50g > 200g yapisi (golden cross sonrasi)
korunuyor; bu da ana yoniin hala yukari oldugunu gosteriyor. SPY’de 50 glinlik basit ortalama = 661-662, 200
glnlik = 607; mevcut fiyat 682 oldugu icin kisa vadeli pozitif egilim devam ediyor. “Kapanis 50g Ustlinde kaldik¢a
pozitif” cimlesi bu hafta da gecerli.

Momentum:

Gunlik RSI(14) 60’a yakin, yani notr-pozitif bolgede; 60’'in Uzerinde kalicilik yeni zirve denemelerini
destekler, 55 altina sarkma ise “yorulma” sinyali olur. MACD pozitif bolgede fakat son iki glinde yataylasma var;
yani sert bir veri/sozli yonlendirme gelirse kisa stireli geri cekilmeye agik. (Bu uyumsuzluk normal; endeks ATH
yakininda.)

Ana seviyeler

Bu haftaki kisa vade referansini 10 Ekim dip — 29 Ekim tepe araligindan aliyoruz:

e Son salinim tepe: 6.920,34 (29 Ekim gtin ici / ATH)
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e Son salinim dip: 6.552,51 (10 Ekim giin ici) — asagi sarkmalarda “sert ama saglikh diizeltme” bolgesi
burasi.

Fibonacci geri cekilme (6.920,34 - 6.552,51)

e 23,6%:76.834
e 38,2%:~6.780
e 50%: ~6.736

e 61,8%:76.693

Bu dizilim gizel ¢lnki 23,6% seviyesi ayni zamanda SPX’in giinliik 50g’ine ¢ok yakin (6.837 civari). Yani
6.830-6.840 bandi hafta icinde birinci savunma hatti.

Destek — direng (yakin vade):

e Direng: 6.890-6.920 (gecen haftaki ATH bolgesi), bunun Gsti psikolojik 7.000.

e Destek: 6.834 (Fib 23,6 + 50g yakini), 6.780 (Fib 38,2), 6.736 (Fib 50), daha asagida 6.693 (Fib 61,8) ve
haber akisi cok bozulursa 6.650—6.600 araligi (eski yatay).

e 6.920 Usti giinliik kapanig gelirse “breakout teyidi”; ama veri haftasinda hacim eslik etmiyorsa sahte
kirilma riski yliksek.

ETF karsilastirmasi (SPY):

SPY 50 glinliik = 661, 200 glinlik = 607; kapanis 50 giinlik SMA Ustlinde kaldik¢a kisa vadeli olumlu egilim
korunur. 661 alti glinliik kapanislar olursa endekste de 6.780-6.736 boélgesine dogru ¢ekilme beklenebilir.

3-7 Kasim haftasi igin senaryo bazli okuma
Baz senaryo (yana-yukari / veri segici fiyatlama):

ISM imalat 50’ye yakin, JOLTS hafif asagi, ADP 150-180 bin bandinda, Cuma NFP 160—190 bin ve lcretler
%0,3 gelirse - “ekonomi soguyor ama kirilmiyor” verisi ¢alisabilir.

6.834 Ustiinde kalicilik saglanirsa 6.880 - 6.900 - 6.920 tekrar testleri mimkiin. Hacim eslik ederse 7.000
psikolojik seviyesine spike gorilebilir. (Tek sart: Cuma istihdam verisinin ¢ok sahin olmamasi gerekir.)

Sahin siirpriz senaryosu (Cuma NFP 220 bin ustii + licret %0,4):
ik tepki: 2Y getiriler 1\, USD 1 - biiyiime baski -> S&P 6.834’(in altini dener.

6.834 altinda giinlik kapanis kalici olursa 6.780 - 6.736 bandina dogru diizeltme agilir. Bu bdlgede
finansallar ve dongeseller gorece daha dayanikli, megacap bliyiime baski altinda olur.

Zayif biiylime / diisiik enflasyon tadinda veri (ISM hizmet 52 alti + ADP 150 bin alti + NFP 150 bin alti):

Tahviller rahatlar, USD zayiflar, teknoloji ve defansifler 6ne cikar.
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6.900 (izeri denemeler daha kalici olabilir; 6.920 Uzeri glinliik kapanista “yeni bant” 6.920-7.050 konusulur.
izlenecek teknik sinyaller

e Kapanis teyidi: 6.920 st glinliik kapanis = kirilma teyidi; basarisiz denemelerde hacmin diismesi
durumunda “false breakout” olarak okunur.

e 50g testi: 6.830—6.840 bolgesindeki giin ici sarkmalar hizli toplaniyorsa alici istegi glicli demektir; bu
bolge kirilirsa 6.780’e kadar alan agllir.

e RSI: 60+ kalicilik ivmeyi giiglendirir; 55 alti kapanislar “hafta i¢i dlizeltme” uyarisidir.

e Hacim: Cuma glinkli NFP hareketi gecen haftanin ortalamasinin altinda kalirsa, hareket fade edilebilir.

b) Nasdaq

Kisa-orta vadede yiikselen trend korunuyor; ama bu kez haber duyarhligi S&P 500’den bile yiliksek ¢lnkii
endeks Ekim’i 23.724,96 ile kapatti ve 29 Ekim’de goriilen 23.958 zirvesine ¢ok yakin seviyede. Yani 3—7 Kasim
haftasina “veri sikisik, fiyat zirveye yakin, teknoloji agir basiyor” kombinasyonuyla giriyoruz. Bu da su anlama
geliyor: iyi veri = kesin yukari degil; 6zellikle Cuma giinki istihdam ve Ucretler yiiksek gelirse ilk tepki ¢ok hizli
fade edilebilir. Nasdaq’in Ekim’de S&P’den daha iyi performans géstermesinde mega-cap/Al kazanglari belirleyici
olabilir.

Trend yapisi (QQQ proxy):

Fiyat hem 50 giinlik hem 200 ginlik ortalamanin Gzerinde. NDX tarafinda da (Nasdag-100 = 25.858) ayni
tablo var; 50g > 200g yapisi korunuyor, yikselis kanali bozulmus degil. QQQ’de 50 giinliik ortalama kabaca son
kapanisin %2-3 altinda; bu ylizden bu hafta veriyle gelecek sert bir satis ilk etapta “kanal i¢i diizeltme” olarak
okunur, trend bozulmasi demez.

Momentum:

RSI(14) gunlikte 60’a yakin, notr-pozitif; 60 Ustl kalicilik yeni zirve denemesi demek, 55 alti “hafta ici
diizeltme” uyarisi olur. MACD pozitif bolgede ama Ekim sonundaki sert ralli sonrasi yataylasma var; bu da
“haberle gelen yukari hareketler hacimle desteklenmezse kar satisi gelir” sinyalidir.

Ana seviyeler

Kisa vade referansi icin 10 Ekim dip — 29 Ekim tepe araligini kullaniyoruz:

e Son salinim tepe: 23.958 (29 Ekim giin ici)

e Son salinim dip: 22.204 (10 Ekim sert satis glinli, Trump’in Cin’e %100 tarife tehdidi sonrasi) — bu

seviye Ekim ayindaki “likidite stiplirmesi”nin dibi.

Fibonacci geri ¢cekilme (23.958 - 22.204)

e 23,6%: ~23.545

o 38,2%: ~23.288
e 50%:~23.081
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e 61,8%:~22.874

Bugtlinki kapanis (23.724) bu Fibonacci diziliminin lizerinde, yani Nasdaq su an “list banda yapisik” islem
gorilyor. 23.545 bu yiizden haftanin birinci savunma hatti. Daha asagida 23.288 — 23.081 bdlgesi “veriyle gelen
diizeltme alani” olarak izlenmeli.

Destek — direng (yakin vade):

e Direng: 23.900-23.958 (gecen haftaki tepe), bunun Ustii psikolojik 24.000.

e Destek: 23.545 (Fib 23,6), 23.288 (38,2), 23.080 (50), daha asagida 22.874 (61,8) ve haber akisi ¢cok

bozulursa 22.500-22.200 bandi (10 Ekim dibi).

e 23,958 ustl glinliik kapanis gelirse “breakout teyidi” deriz; ama veri haftasinda hacim eslik etmezse

sahte kirilma riski yiksek.

ETF karsilastirmasi (QQQ proxy):

QQQ 50 ginliik = son fiyatin biraz altinda; kapanis 50g Ustlinde kaldikca kisa vadeli olumlu egilim korunur.
50g altina glinlik kapanislar olursa Nasdaq'ta da 23.288-23.081 bandina dogru geri ¢ekilme beklenir. (S&P’de
50g testi neyse Nasdaq’ta da bu bolge odur.)

3-7 Kasim haftasi i¢in senaryo bazli okuma

Baz senaryo (yana-yukari / veri segici fiyatlama):

ISM imalat 50’ye yakin, JOLTS asiri bozulmuyor, ADP 150-180 bin, Cuma NFP 160-190 bin ve lcretler %0,3
gelirse - “ekonomi canli ama Fed’i yeniden sahinlestirecek kadar degil” anlatisi galisir.

-> 23.545 Ustiinde kalicilik saglanirsa 23.750 = 23.900 - 23.958 testleri mimkiin. Hacim eslik ederse 24.000
seviyesinde glin ici spike gorebiliriz.

Sahin siirpriz (Cuma NFP 210-220 bin (istii + licret %0,4):
Bu senaryoda teknoloji ilk tepkiyi daha sert verir. Clinkii Nasdaq’in degerleme katsayisi S&P’den yiksek.
- 23.545 altina sarkma kalici olursa 23.288 - 23.081 - 22.874 bandina dogru diizeltme alani agilir.

- Bu diuzeltmede yari iletkenler ve Al temali asiri primli hisseler daha ¢ok baskilanir; bankalar/nakit Greten
blylime gorece pozitif kalabilir.

Zayif biiyiime / diisiik enflasyon siirprizi (ISM hizmet 52 alti + ADP 150 bin alti + NFP 150 bin alti):
-> Tahviller rahatlar, USD zayiflar, Nasdaqg bu senaryoyu S&P’den daha ¢ok sever.

- 23.900 lzeri denemeler daha kalici olabilir; 23.958 (zeri gunlik kapanig gelirse “yeni bant” 23.958-
24.300 konusulur.
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Izlenecek teknik sinyaller

e Kapanis teyidi: 23.958 (istii giinliik kapanis = kirilma teyidi; basarisiz denemelerde ve hacim dislisiinde
“yukariyi sattilar” diye okuruz.

e 23,545 testi: Gin icinde bu bdlge altina inilse bile seans sonu yeniden Ustiine cikiliyorsa alici istahi giigli
demektir; tam tersi olursa 23.288’e kadar alan acilir.

e RSI: 60+ kalicilik ivmeyi gu¢lendirir; 55 alti kapanislar veri haftasinda “kar satisi” uyarisidir.

e Hacim: Cuma NFP hareketi Ekim sonu rallisinin hacmini gegmiyorsa, hareket fade edilebilir.

c) On Plana Cikan Hisse Senetleri

1) Palantir (PLTR-NASDAQ)

Sirket Q3’te 1,083—-1,087 milyar $ gelir elde etti. Sirketin bugiine kadarki en yiiksek ¢eyreklik biiyiime verisi
olarak gbze carpmaktadir. Bu da “Al platformu (AIP) artik sadece konsept degil, gelir elde ediyor” anlatisini
glclendiriyor. ABD ticari gelir +%90-93 bandinda gidiyor, yani artik sadece savunma/istihbarat degil, kurumsal
musteriden de gelir elde etmeye basladi. Bu kompozisyon degisimi firmanin carpanlarini yukarida tutuyor.
Yénetim 2025 gelir hedefini 4,14-4,15 milyar $’a yiikseltti. (6nceki ~3,9BS). iki ceyrek iist iiste biyiimeyle ilgili
yukari revizyon gelmesi, piyasada “daha revize edebilirler” beklentisini yaratiyor.

Risk: Hisse zaten 2025’te +170% yapti, degerleme pahali (P/E 600’lere vurmus durumda) > “iyi bilango +
temkinli rehberlik” senaryosu sert satilabilir. Ama bu da hafta ici trade firsati yaratiyor.

Teknik analiz (Son kapanisina gére 200,47 $)

e Fiyat tarihi zirve bandinda (giin i¢i 204,13$ gorildi). ATH: 204-205$ araligl. Buraya ilk atakta hacim
diserse “sattilar” diye okunur.

o Destekler: 197-198S (guin ici dipler), daha asagida 190$ (gecen haftanin konsolidasyonu) ve 178—-180S
(eski kirllma seviyesi, ayni zamanda ilk Fibonacci bélgesi).

e Direngler: 204-2055 - 210S$ - psikolojik 2205.

e Momentum: RSl glinlikte asiriya yakin; bu ylzden pazartesi bilango 6ncesi yukari spike fade edilebilir.

e Oynanis: ilk giin bilanco beklenti tistii + rehberlik de yukari gelirse 205$ tizeri giinliik kapanisla yeni
banda (210-220S) gecer; rehberlikte temkinli ton gelirse 1975 altina hizli sarkma ve 1905 testini
gorebiliriz.

2) Robinhood (HOOD-NASDAQ)

Sirket 5 Kasim’da Q3 aciklayacak; piyasa 0,51-0,52 $ EPS ve =1,2-1,25 milyar $ ciro bekliyor; bu yillikta
+200%’e yakin karlilik artisi anlamina geliyor. Q2’de gelir %45 artti ve hisse o giin %6 Ustii yapti; yonetim eylil
verilerini de paylasinca hisse 140S (zerine tasindi. Yani “pozitif sirprize tepki veriyor” olarak
degerlendirilebilecek bir hisse senedidir. Varlk biylklGgu ve uluslararasi musteri sayisi bu yil cok hizlandi; ayrica
tahmin piyasalari / opsiyon / kripto gelirlerinde cesitlenme sagliyor. Analistlerin 140S hedefini 1555’a cekmeye
baslamasi da momentumu destekliyor.

Risk: Hisse 2025’te +400% yapti ve S&P’ye yeni girmis durumda, dolayisiyla “iyi ama yeterince iyi degil”
rapora da sert tepki verebilir.
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Teknik analiz (kapanis 146,78 $)

¢ Direng: 150,45 (gln ici tepe) > 1555 (yeni analist hedef bolgesi) > 160$ psikolojik seviye.

e Destek: 141S (giin ici dip) &> 136—-138S (Eylul-Ekim konsolidasyonu) = 128-130S (6nceki kirilma tabani).

e 50 guinluk ortalama kabaca 135$ civarinda; fiyat bunun epey Ustiinde, yani “trend yukari, ama bilanco
haftasi volatilite yiksek”.

e RSI 60 lstli > giicli; ama 1508S tzerindeki her spike, bilanco gliniinde kar satisi adayi.

e Oynanis: Rapor beklenti listii + aktif misteri verisi kuvvetli gelirse 1505 tzeri kapanisla 155S hedef olur;
spread/licret baskisi veya rehberlikte temkinli ton olursa 141$’a dogru ¢ekip yeniden alici bekleriz.

3) AMD (AMD-NASDAQ)

Hisse 28-29 Ekim’de tarihi zirve 267$ gérdii, su an 2565’da; yani rapora neredeyse ATH’e yakin giriyor. Bu
ralliyi tasiyan sey: MI350/MI400 GPU’larinda sok fiyat artisi ve Al siparislerinin 2026 yilina tasmasi olarak
gosterilebilir. Sirket temmuzda MI350 fiyatini 15.0008 - 25.000%’a yiikseltti; bu “talep ¢ok, kapasite sinirli”
anlamina gelmektedir. Piyasa su an 2026 EPS’ini 65 Ustiine yaziyor; bu da 2565 fiyatta bile F/K'nin Nvidia kadar
sismedigini gosteriyor. Ama bir 6nceki ¢eyrekte bazi bliyiik kurumlar “Al gelir tahmini fazla iyimser” diye asagi
revize etmisti, o ylizden bu hafta rehberlik gok kritik durumdadir. Sektér 2025’te genel olarak giiclii (veri merkezi
+18%, Al gipleri +60%) oldugu icin sektor akimi da arkasinda hareket etmektedir.

Teknik analiz (256,12 $)

e Direng: 2625 (giin ici tepe) > 267S (ATH) = kirihrsa 2805 psikolojik seviye.
e Destek: 253-254S (son giin ici dip) > 245$ (kisa vadeli trend c¢izgisi) > 238-240$ (Ekim ortasi
konsolidasyonu).
e Fiyat hem 50g hem 200g’in ¢ok listiinde; trend giigli.
e Hacim son giinlerde azalarak yikselmis, yani “raporu bekliyorlar”; bu nedenle gliclii raporda gap’li acilis
gorebiliriz.
e Oynanis:
o Guglii rehberlik (Al siparisleri +, brit marj 1*): 262 Gsti kirtlir - 267 test = kapanisi 265
Ustlinde yaparsa yeni bant 267-280.
o Rehberlik temkinli / Al bilyiimesi yavas: 253 alti kapanista 245’e kadar diizeltme alani acilir; bu
bolge alici beklenen yer.

4) Qualcomm (QCOM-NASDAQ)

Kasim’da 2025 4. g¢eyrek verileri aciklaniyor. Piyasa 2,75-2,95 $ EPS ve 10,3-11,1 milyar $ gelir bandini
bekliyor. “siirpriz yapmasi nispeten kolay” bir bilango olarak disiinilebilir. Akilli telefon pazari hala diiz ama
2025’te Al phone / Al PC lansmanlari Qualcomm’u yeniden 6n plana cikartti. Otomotiv ve loT gelirleri de ¢ift
haneli olarak devam ediyor. Zayif yon, lisanslama tarafi. Huawei sonrasi lisanslama alaninda diz gidiyor
olmasindan dolayi yatirimci biraz temkinli davranabilir. Degerleme tarafi bu rapordaki diger hisselere gore en iyi
durumda olani (=17-18x F/K, biiyime %5-7). Bu da “bilancgo iyi gelsin, %4—6'lik haftalik bir yukari” tipinde bir
firsat yaratiyor.
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Teknik analiz (180,90 $)

e Direng: 182-185$ (Ekim sonu tepe) - 190$ (agustos tepesi) - 200S psikolojik ve JPM’in 195-200$
hedefine denk geliyor.

e Destek: 177S (gun ici dip) > 172-173S (kisa vadeli yikselen trend) = 165$ (200g civar).

e Fiyat 50g’nin biraz tstlinde, 200g’nin rahat Ustlinde; yani trend pozitif ama “yukarida duvar var”.

e Oynanis: Bilanco 10,8BS$+ gelir + mobil/otomotiv gliclii rehberlik gelirse 185$ ustii kapanisla 190$
haftalik hedef olur. Lisanslama zayif, marjlar baskida ¢ikarsa 177S kirilir ve 173$’e cekilebilir.

5) Airbnb (ABNB-NASDAQ)

6 Kasim mali verileri agikliyor ve piyasa gelir artisinin yavaslayacagini zaten fiyatladi; sirket agustosta “yilin
geri kalani biraz daha zor” demisti. Yani beklenti asagidadir. Buna ragmen Q2’de kar ve ciroyu yine piyasa listii
acikladi ve 6 milyar $’lik geri ahm duyurdu; bu durum, zayif biyiime dénemlerinde bile hisseye taban yaziyor.
Seyahat hala cift haneli (10%+) devam ediyor, yeni gelir kalemleri (sponsored listings, deneyimler) opsiyon degeri
ekliyor. Analistler halad 180-185$ hedef iveriyor, bu da 126S fiyata gére ciddi iskonto durumu olusturuyor.

Teknik analiz (126,54 $)

o Destek: 1251265 (giincel kapanis bandi) - 122$ (agustos diislisi sonrasi dip) - 118S (2025 ilk yari
yatayi).

e Direng: 1325 (Eylul toparlanma tepesi) > 138S (mayis-haziran bandi) - 145$ (biyuk resimdir, tzerine
atarsa yeniden 150S konusulur).

e 50g su anda fiyatin biraz listlinde, yani “raporla kirilirsa” momentum olusacak tipte.

e Oynanis: Eger rapor beklenti ustii + 2026 icin talep ¢ok bozulmadi tonunda gelirse 1325 ilk giin, 1385
hafta icinde hedef. Tersi durumda 122S’ya kadar ¢ekilmesi de gayet mimkiin; o seviye bu hafta icin alim
bolgesi.

d) Tahvillerde Beklenen Gelismeler

31 Ekim kapanislari itibariyla: 2Y ~%3,59, 5Y ~%3,72, 10Y ~%4,00. Bu hafta odak: 3 Kasim ISM imalat, 4
Kasim JOLTS, 5 Kasim ADP + ISM Hizmet + EIA, 6 Kasim haftalik igsizlik + verimlilik/birim isgiicli maliyetleri, 7
Kasim Tarim Disi — Ucretler. Yani haftanin basi- “yavaslama mi?” yoksa “hala sicak mi?” tartismasi, haftanin sonu
ise istihdam/lcret verisiyle kisa ucu sert oynatabilecek bir akis gosterebilir. 10Y zaten ekim ortasindan beri
%4,00 esigi etrafinda dalgalaniyor.

ABD 2 Yillik Tahvil (USGG2YR)

31 Ekim kapanis seviyesi: ~%3,59. Son 1 ayda 3,55-3,65 arasinda sikisti; bu da bize piyasada “Fed daha fazla
keser mi?” tartismasinin heniiz kirllmadigini soyliyor.

Yakin vade seviyeleri

e Direng: %3,62 - %3,68 - %3,72
e Destek: %3,56 - %3,52 - %3,48
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Ana senaryo (yana-asagi / “kontrollii yavaslama” verisi):

Pazartesi ISM imalat 50’ye ¢ok yakin, Sali JOLTS asagi, Carsamba ADP 150—-180 bin, Cuma NFP 160-190 bin
ve lUcretler %0,3 gelirse - “Fed acele etmez ama daha sahinlesmesi de gerekmiyor” okumasi galisir. Bu tabloda
2Y’nin %3,56 - %3,52 bandina dogru gevsemesi olasi (fiyat 1).

Alternatif (yukari / “sahin” siirpriz):

Ozellikle Cuma: NFP 200 bin iistii + saatlik kazanglar %0,4 gelirse kisa u¢ bunu hemen fiyatlar > %3,62
tizeri kalicihkta %3,68 testi, hatta veri cok sicak olursa %3,72 gorilar (getiri 1, fiyat ().

Haftalik risk:

e Verimlilik/birim isglicli maliyetleri (Persembe) tcret baskisi gosterirse 2Y’yi hissetmek i¢cin en uygun
yer burasi olur.

e Hazine’'nin haftalik/aylik ihale takvimi ve “QT / bilangco” mansetleri kisa ucu bir giinde 5-7 bp
oynatabilir.
e Bu hafta ilk tepki 6zellikle ADP ve NFP’de fade edilebilir; ¢clinkii piyasa asil olarak iicretleri izleyecek.

ABD 5 Yillik Tahvil (USGG5YR)

31 Ekim kapanis seviyesi: ~%3,72. Orta ug, ekim ayinda 3,68-3,75 arasinda “veri nétr” seyirdeydi. Bu hafta
da veri birbirini teyit ederse yine ayni aralikta kalmasi en olasi senaryo.

Yakin vade seviyeleri

e Direng: %3,76 - %3,80 - %3,85
e Destek: %3,68 - %3,64 - %3,60

Ana senaryo (ilimli / veri nétr-yumusak):

ISM’ler ve JOLTS ¢ok bozulmaz, ADP/NFP “yeterince ama asiri degil” gelir, Fed tyeleri de “veri bagimliyiz”
tonunu sirdiriirse - 5Y %3,68 - %3,64 bandina geri ¢ekilebilir (fiyat 1*). Bu, hisse tarafinda “risk-on hafif”
destekleyici olur.

Alternatif (yukari):
e ISM hizmet 54+, ADP 200 bin istii, Cuma licret %0,4 - “biliylime yavaslamiyor, lcretler de yapiskan”
okumasi = %3,76 iistiinde kalicilik saglanirsa %3,80 - %3,85 yolu acilir (fiyat {/).

e “Risk-on” haber akisi (Al bilango rallisi, glicli GSYH revizyonu) orta ucu yukari daha istekli ceker; 5Y bu
durumda 2Y’den bile hizli yukari gidebilir.
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Haftalik risk:

e Eger cuma NFP zayif ama Ucret sert degilse = 5Y’deki ilk satis fade edilir, yeniden 3,68’e toplanir.
e Hazine’nin 3-5 yil vadeli ihale buyuklikleri/teklif oranlari, 5Y’yi bu hafta 2Y’den daha teknik hale
getirebilir.

ABD 10 Yillik Tahvil (USGG10YR)

31 Ekim kapanis seviyesi: ~%4,00. Ekim ortasinda 3,97-3,99’a kadar inmisti; hdla “%4’iin biraz alt1 / biraz
Ustii” sikismasinda. Uzun ug bu siralar biilyime verisinden ¢ok “goriinim” ve jeopolitik/enerji mansetlerine
tepki veriyor.

Yakin vade seviyeleri

e Direng: %4,05 - %4,10 - %4,15
e Destek: %3,97 = %3,93 - %3,90

Ana senaryo (yan-asagi):

Hafta icinde blylime tarafi “iiml” ve Cuma Ucretler %0,3’te kalirsa - 10Y yine %3,97 - %3,93 bandini test
eder (fiyat ). Bu, “Fed keser mi?” beklentisine tam doénis degil ama “uzun vade icin acele etmeyelim”
okumasidir.

Alternatif (yukari):
e NFP + Uicret ikisi birden giiglii gelir, Gstline Carsamba EIA stoklari petrolii yukari iterse = “enflasyon

yapiskan” okumasi = %4,10 lizeri giinliik kapanis ile %4,15 bolgesi gorilebilir (fiyat ().
e Ayni giinlerde Hazine’nin uzun vadeli ihalesi zayif kalirsa hareket daha da hizlanir.

Haftalik risk:

Enerji/jeopolitik mansetleri ile 10Y bu hafta beklenenden fazla oynayabilir; ¢clink( %4,00 esigi hala
“psikolojik referans”. Ayrica hafta sonu kapanisini %4,05 Ustlinde yaparsa, 6nlimizdeki hafta 4,10—4,15 bandi
konusulur.

Egri Dinamikleri (2s5s, 2s10s)

e Bull steepener:

ISM/JOLTS/NFP Uglisiinden “soguyoruz ama sert degil” mesaji ¢ikarsa kisa ug (2Y) daha hizh asagi gelir >
2s5s ve 2s510s agilir.

e Bear flattener:

Cuma veri “sahin” gelirse ilk tepki 2Y’de olur, 10Y sadece kismen eslik eder - egri daralir.
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Bu hafta egri kararini Cuma 16:30 verecek; pazartesi—persembe arasi gorulen hareketler 6n fiyatlama
olarak kalabilir.

e) Haftalik Portfoy Onerileri (1 haftalik, risk/stop déhil)

1) Model Portfoy — 3 Kasim 2025 Haftasi
A. Hisse senetleri — 65%

AMD - 18%
PLTR - 15%
HOOD - 12%
QCOM - 10%
ABNB - 10%

vk wnN e

B. Tahvil / sabit getirili — 25%

o

ABD 5Y UST (long) — 10%
ABD 10Y UST (long, 4,00’in altindan) — 10%
ABD 2Y UST (yalnizca 3,56-3,52 bandina sarkarsa al) - 5%

o N

C. Nakit / cok kisa vade — 10%

USD cash / MMF — 10%
(Bu haftanin veri yogunlugu i¢in “nefes payi”. Cuma NFP sonrasi yeniden dagitilir.)

2) Hisse Senedi Gerekgeleri
1. AMD -18%

e Neden agirlik yiiksek? ATH’e ¢ok yakin, Al rehberlik katalizorti var; yukarida bosluk 267->280.

e Giris: 253-256 $ bandi

o Kisa hedef: 267 $

o Uzatilmis hedef (rapor ¢ok iyi): 280 $

e Stop: 245 S (50g’ye yakin)

e Tahvil baglantisi: Eger Cuma veri cok sahin olup 2Y sert yukari giderse AMD ilk satilacaklardan; bu
ylzden stop yakin.

2. PLTR - 15%

e Neden? Ticari gelir patikasini yukari revize ediyorlar, volatilite yliksek = haftalik portfoy icin iyi.
e Girig: 197-200 $

e Hedef 1: 205 S kirilim

e Hedef2:210-212$

e Stop:190S
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III

Not: Bilanco sonrasi “iyi ama yeterince iyi degil” olursa ilk tepki fade edilebilir; ancak 190 Usti kaldikca

haftalik portféyde tutuyoruz.
3. HOOD - 12%

e Neden? Bilango haftasi; kullanici/metrik stirprizinde +5—-8% gtin ici potansiyel var.

e Giris: 141-146 $

e Hedef: 1505155 S

e Stop:136S

e Not: Bu hisseyi cuma’ya kadar degil, bilanco sonrasi 1-2 giin tutmak daha saglikli; stop’u yakin tuttum.

4. QCOM -10%

¢ Neden? Diger dordu bluyime/Al/volatil; QCOM bunlarin icinde “defansif biyime” roliinde. Rehberlik
iyi gelirse %4—6 haftalik getiriyi verir.

e Giris: 177-181$

e Hedef: 1855 > 190$

e Stop:173S

e Not: Eger 5Y bu hafta 3,80’e dogru giderse (sahin veri) QCOM’da da ralli bir tik sinirh olur; ama asagi
potansiyeli digerlerine gore dar.

5. ABNB - 10%

e Neden? Beklenti asagida, sirpriz yukari daha ¢ok calisir.
e Girig: 125-126 S

e Hedef: 1325 > 138$

e Stop:122S

e Not: Rapora kadar 126 alti giin ici sarkmalar alim firsati.

3) Tahvil Ayag: / Hedge

Amag: Hisse tarafinda 65% blyiime-odakli oldugumuz icin, cuma giinti NFP/Ucretler beklenti tistii gelirse bu
sepet darbe alabilir. Onu dengelemek i¢in hafta basinda orta ve uzun ucu “asagiya agik” seviyeden tutuyoruz.

1. ABD5Y UST -10% (long)
Giris: %3,72-3,70
Hedef: %3,68 - %3,64 (fiyat 1\)
Stop: %3,80 izeri glinliik kapanis
Gerekge: Senin analizdeki “veri nétr-yumusak - 3,68—3,64” senaryosunun aynisi.
2. ABD 10Y UST - 10% (long)
Giris: %4,00 civari
Hedef: %3,97 - %3,93
Stop: %4,10 uzeri ginliik kapanis
Gerekge: 10Y hala 4,00 psikolojisinde; ilk sokta bile 4,10’a kadar gidip geri donebiliyor. Stop’u o
ylzden oraya koyduk.
3. ABD 2Y UST - 5% (kosullu long)
o Sadece veri “glivercin” gelirse ve getiri %3,56 = %3,52 bandina sarkarsa al.

O
O
O
O

O O O O
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o Hedef: %3,48
o Stop: %3,62
Neden kosullu? Clinkd 2Y bu hafta en veri-duyarli ug; dogrudan 3,59’dan long olmak gereksiz
risk.

Nakit 10% — Cuma 16:30 NFP sonrasi:

e Eger veri giiglii gelirse = nakitin bir kismiyla tahvil hedge’ini bayuttriz (10Y short / 2Y short),
e Eger veri zayif gelirse - nakitin bir kismiyla hisse tarafinda AMD/PLTR ekleriz.

4) Senaryo Kutusu (Haftalik)

1. Bazsenaryo (senin yukarida yazdigin veri yolu):
o ISM’ler timh, ADP/NFP 160-190 bin, Gcret %0,3
o - Hisselerden AMD, PLTR, HOOD hedefe gider
o —» 5Yve 10Y’de kiigiik kar ¢ikar
o - Portfoy haftalik +%2,5 / +%3 bandi
2. Sahin siirpriz (NFP 210k+, licret %0,4):
o Hisseler ilk anda baski yer (6zellikle AMD, PLTR)
o 2Y %3,68’e cikar - bizdeki 2Y kosullu pozisyon agilmaz
o 10Y %4,10’a ziplarsa stop oluruz
o —-» Busenaryoda nakit 10% + QCOM’un defansifligi portfoyl ayakta tutar
3. Zayif bilyiime / disiik enflasyon:
o Tahvil bacagi cok giizel ¢ahsir (10Y 3,95)
o Nasdaq sevdigi icin AMD/PLTR de yukari gider
o -> Bu, haftanin en iyi getirili kombinasyonu olur
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§ trive Piyasa Notu

03.11.2025

RiSK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmisolup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alanyorumve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari
tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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