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Aksa Enerji: 3 GW'dan 5 GW'a—Bolgesel Yayilim
ve Karlihik Katalizorleri

Aksa Enerii, gerceklestirdigi analist toplantisinda 2028 hedeflerini paylasti. Sirket, 2023-2025 déneminde
Ozbekistan, Kazakistan, Gana ve Senegal'de baglattigi projelerle son ti¢ yilda toplam 900 milyon dolar yatirim
harcamasi yapti. Bu yatirmlarin FAVOK'e katkisinin 2026 itibariyla gériiniir hale gelmesi bekleniyor.

2026 yilinda dokuz santral ve bir depolama tesisi olmak Gzere toplam 10 projenin devreye alinmasi ve 975
MW ilave giiciin sisteme kazandirlmasi planlaniyor. S6z konusu tesislerin besi yurt icinde, besi Afrika'da yer
aliyor. Halihazirda 3 GW olan kurulu giiciin 2028'de 5 GW seviyesine ulasacadi éngériiliiyor. Ust yénetim, bu
hedeflere rahatlikla ulagabileceklerini ve hatta Gizerine ¢lkma konusunda istekli olduklarini belirtiyor.

Strateji tarafinda, 2028te 5 GW'lik kurulu gilictin %20'sinin yenilenebilir kaynaklardan olusmasi planlaniyor.
Sirketin faaliyet gosterdigi (lkelerde yaptigi sozlesmeler geredi gelirlerinin yaklagik %90 nin  garantili
sozlesmeler kapsaminda kalmasi bekleniyor. Modernizasyon cephesinde, Taskent B ve Buhara santrallerinde
gerceklestirilen déntisiimle kurulu giic 20 MW artirildi ve FAVOK'e yaklask %10 katki saglandi. Gana
Akaryakit Enerji Santralinde tamamlanan cift yakit donistimiyle toplam 15 cift yakith Gniteye ulasildi; bu
sayede FAVOK'te 25 milyon dolarlik artis elde edildi.

Finansal gériinime gére, yilin ilk yanisinda 20 milyar TL gelir ve 5,3 milyar TL FAVOK aciklandi. 2025
yonlendirmesinde sirket, yil sonunda 36,9 milyar TL hasilat, 11 milyar TL FAVOK ve 23,2 milyar TL yatirm
harcamasi hedeflerini koruyor.

Yatnmlarin meyvelerinin 2026'dan itibaren toplanmasi beklenirken, FAVOK projeksiyonlan asa§idaki gibidir:
2026: 394 milyon dolar

2027: 558 milyon dolar

2028: 660 milyon dolar

Bunun yaninda Aksa Enerji, yeni firsatlar da izliyor. Makedonya ve Giiney Amerika gibi pazarlardaki teklifleri

degerlendirirken, 2028'e kadar 450 milyon dolarlik ilave yatiim harcamasi planliyor. Karlilikta verimliligin
artmasiyla Net Bor¢/FAVOK oraninin kademeli olarak gerilemesi hedefleniyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan i ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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