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Net Kar Gelisimi (Mn TL) - Son Ceyrek
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Akbank Beklenti Uzeri Kar Agikladi

Akbank, 3C25 finansal sonuglarini agiklad. Piyasa beklentisi 13,50 milyar TL
net kér yonlindeyken, banka 14,06 milyar TL ile beklentileri asti. Gelirlerdeki
guigll performansin etkisiyle, yilin ilk dokuz ayina iliskin net kér gegen yilin
ayni dénemine gore %17 artarak 33,13 milyar TL'den 39,0 milyar TL'ye
ylkseldi. Net faiz marji (NFM) ve licret/komisyon gelirlerindeki ivmelenme,
karlihig destekleyen temel unsurlar olarak 6ne ¢ikiyor.

TCMB'nin Mart ayi sonrasinda faiz indirimlerine yeniden baslamasi fonlama
dinamiklerini iyilestirirken, bankanin swap giderleri dahil NFM'i %2,3
seviyesine yikseldi; bdylece gegen yilin ilk dokuz ayina kiyasla ilimli bir artis
gozlendi. Ceyreklik NFM ise %2,7 olarak gergeklesti. Karlilidi uzun stredir
destekleyen Ucret ve komisyon gelirleri, dokuz aylik dénemde yillik %67
buytyerek 86,3 milyar TL'ye ulasti (9A24: 51,8 milyar TL). Bu kalemin
lokomotifi, %76 pay ile ddeme sistemleri olmaya devam ediyor. Gulgli musteri
kazaniminin katkistyla Ucret ve komisyon gelirleri / Operasyonel giderler orani
%104 seviyesine geldi.

Aktif kalitesinde, sektdrde gozlenen artisa paralel olarak takipteki krediler
orani (NPL) bu geyrekte de yikseldi: %2,5 (9A24) - %3,5 (9A25). Buna
karsilik, banka takipteki kredi karsilik oranini %61,5'e ¢ikardi.

Rehberlik (3G25 itibarlyla dedismedi):

TL kredi blytumesi: > %30

NFM: %3 - %3,5

Ucret ve komisyon gelirleri bliylimesi: %60
Ozsermaye karllig (ROE): > %25

2025 makro varsayimlar:
Enflasyon: %28 — %32

Politika faizi: %36

Cari agigin GSYH'ye orani: %1,3

Bilango Degerlendirmesi / 24 Ekim 2025
AKBNK / Akbank

Hisse Bilgileri
Sektor Banka
BiST islem Pazari Yildiz Pazar
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030
Odenmis Sermaye (Mn TL) 5,200
Ozkaynaklar (Mn TL) 242,926
Piyasa Degeri (Mn TL) 304,460
Halka Aciklik Orani (%) 52.0
Fiyat Kazang 6.3
PD/DD 11

Ortaklik Yapisi Pay (%) Pay Tutari (MnTL)

DIGER 59.2 3,081
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SiRK... 40.8 219
En Diisiik 53.05 53.05 451
Fiyat  En Yiiksek 59.40 6710 74.54
Ortalama 57.37 58.99 60.52
AKBNK 5.9% -11.3% 21.9%
Getiri .
BiST100 - Goreceli 3.5% -5.2% 01%
Son 1Yilda 100 TL Ne Oldu?
— XU100 — AKBNK USD-TCMB
156
144
132
120
108
A
v 9%
I I I I 84
01-01-25 01-04-25 01-07-25 01-10-25
(cCITREV N (YNNI 9A24 9A25 Deg. 2G25 3G25 Deg.

Net Faiz Gel./Gid. 48,572 65059 33.9% 18569 28615 125.2%
Net Ucr. Kom. Gel./Gid. 48521 81901 68.8% 25802 33433 79.2%
Ticari K/Z (Net) -2,580 -4,583 - -2314  -8251 -
Vergi Oncesi K/Z 38324 46654 21.7% M,830 17352 2173
NetK/Z 33139 38916 174% M125 14,064 55.7%
Marijlar

Ozsermaye Karlilik 157% 15.3% -0.4yp - - -
Aktif Karlilik 17% 1.5% -0.2yp - - -
Net Faiz Mariji 2.8% 27% -01yp 0.8% 12% 0.4yp
Net Kar Marji 341% 265% -77yp 251% 227% -2.4yp
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Bilango Degerlendirmesi / 24 Ekim 2025

AKBNK / Akbank

2023/09 Dikey 2024/09 Dikey 2025/06 Dikey 2025/09 Dikey Deg.
Finansal Varliklar 616,951 38.2% 770,368 338% 1,036,376 36.8% 1,070,424 35.3% 3.3%
Nakit ve TCMB 296,706 18.4% 353,545 15.5% 515,770 18.3% 508,234 16.8% -1.5%
Bankalar 47179 2.9% 36,861 1.6% 85,945 3.0% 39,029 1.3% -54.6%
Para Piyasalarindan Alacaklar 9,303 0.6% 0 0.0% 0 0.0% 13,534 0.4% a.d.
Menkul Degerler Portfoyi 4,257 0.3% 1,814 0.5% 23,738 0.8% 27,468 0.9% 15.7%
Krediler 785,553 48.7% 1,204,108 52.9% 1,446,276 51.3% 1,614,304 53.3% 1.6%
Beklenen Zarar Karsiliklar (-) 29,230 1.8% 38,631 1.7% 57,714 2.0% 67,669 2.2% 17.2%
Takipteki Krediler 17,372 11% 32151 1.4% 52,747 1.9% 60,409 2.0% 14.5%
Ortaklik Yatinmlari 40,816 2.5% 59,812 2.6% 77,576 2.8% 83,308 2.8% 7.4%
Maddi Duran Varliklar 16,388 1.0% 26,448 1.2% 37,640 1.3% 37,973 1.3% 0.9%
Toplam Varliklar 1,612,958 100.0% 2,277,957 100.0% 2,818,348 100.0% 3,028,776 100.0% 7.5%
2023/09 Dikey 2024/09 Dikey 2025/06 Dikey 2025/09 Dikey Deg.
Mevduat 1,070,043 66.3% 1,504,757 661% 1,803,889 64.0% 1,926,816 63.6% 6.8%
Para Piyasalarina Borclar 80,499 5.0% 98,650 4.3% 128,386 46% 146,421 4.8% 14.0%
Alinan Krediler 109,769 6.8% 182,554 8.0% 249,995 8.9% 249,712 8.2% -01%
ihrag Edilen Menkul Degerler 37,089 2.3% 63,338 2.8% 131,798 4.7% 166,449 5.5% 26.3%
Toplam Yukumlliliikler 1,422,934 88.2% 2,047,012 89.9% 2,559,447 90.8% 2,751,413 90.8% 7.5%
Ozkaynaklar 190,024 1.8% 230,945 101% 258,901 9.2% 277363 9.2% 71%
Odenmis Sermaye 5,200 0.3% 5,200 0.2% 5,200 0.2% 5,200 0.2% 0.0%
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% a.d.
Net Donem Kari veya Zarari 51,460 3.2% 33,139 1.5% 24,852 0.9% 38,916 1.3% 56.6%
Toplam Kaynaklar 1,612,958 100.0% 2,277,957 100.0% 2,818,348 100.0% 3,028,776 100.0% 7.5%
2023/09 Dikey 2024/09 Dikey 2025/06 Dikey 2025/09 Dikey Deg.
Faiz Gelirleri 142,290 308.5% 337,670 695.2% 297,916 817.5% 461,610 709.5% 36.7%
Faiz Giderleri (-) 96,161 208.5% 289,098 595.2% 261,472 717.5% 396,551 609.5% 37.2%
Net Faiz Gelirleri 46,129 100.0% 48,572 100.0% 36,444 100.0% 65,059 100.0% 33.9%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 19,573 42.4% 48,521 99.9% 48,468 133.0% 81,901 125.9% 68.8%
Net Ticari Kar/Zarar 35,063 76.0% -2,580 -5.3% 3,668 101% -4,583 -7.0% 776%
Diger Faaliyet Gelirleri 3,064 6.6% 9,857 20.3% 4,037 N1% 5,253 81% -46.7%
Faaliyet Giderleri (-) 20,226 43.8% 36,978 761% 33,462 91.8% 511M 78.6% 38.2%
Karsihk Oncesi Kar/Zarar 103,845 2251% 104,400 214.9% 92,662 254.3% 147,687 227.0% 41.5%
Beklenen Zarar Karsiliklan Giderleri (-) 10,202 221% 15,069 31.0% 18,240 50.0% 31,276 481% 107.5%
Diger Karsiliklar Giderleri (-) 484 1.0% 23 0.0% 0 0.0% 0 0.0% ad.
Vergi Oncesi Kar/Zarar 67,687 146.7% 38,324 78.9% 29,302 80.4% 46,654 71.7% 21.7%
Vergi (-) 16,226 35.2% 5186 10.7% 4,450 12.2% 7738 1.9% 49.2%
Do6nem Net Kari veya Zarari 51,460 m.e6% 33139 68.2% 24,852 68.2% 38,916 59.8% 17.4%
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Finansal Oranlar

Bilango Degerledirmesi / 24 Ekim 2025
AKBNK / Akbank

2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06  2025/09
Net Faiz Mariji (Ceyreklik) 2.0% 1.3% 1.3% 11% 0.7% 0.8% 0.8% 0.8% 1.2%
Net Kar Marji (Ceyreklik) 63.2% 52.4% 40.5% 33.0% 28.8% 24.9% 33.9% 251% 22.7%
Ozsermaye Karlilik 46.3% 36.4% 376% 30.5% 22.9% 18.8% 18.8% 18.0% 18.9%
Aktif Karlilik 56% 4.6% 4.4% 3.3% 2.5% 2.0% 1.8% 17% 1.8%

2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09  2024/12 2025/03 2025/06 2025/09
Mevduat Biiyiime 71.2% 79.3% 68.8% 48.3% 40.6% 28.2% 28.0% 28.5% 28.0%
Krediler Bliyiime 56.1% 55.5% 58.5% 58.0% 541% 48.0% 38.0% 30.3% 32.7%
Net Faiz Biiyiime (Geyreklik) 8.8% -38.4% 447% 71.2% -45.2% -5.4% -4.6% 8.4% 125.2%
Net Ticari Kar Zarar Biiyiime (Ceyreklik) 187.0% -44.0% - - -91.9% -40.4% - - -
Net Kar Biiyiime (Ceyreklik) 19.8% -311% 231% -46.2% -55.8% -38.6% 41% 1.8% 55.7%

2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09
Sermaye Yeterlilik Orani 21.8% 21.9% 20.2% 19.3% 20.5% 211% 20.0% 20.3% 20.2%
Ozsermaye / Krediler 251% 25.2% 22.6% 20.7% 19.8% 19.4% 18.7% 18.6% 17.9%
Ozsermaye / Mevduat 17.8% 17.3% 16.3% 15.8% 15.3% 15.4% 14.5% 14.4% 14.4%

2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09  2024/12 2025/03 2025/06 2025/09
Alinan Krediler / Aktifler 5.0% 5.3% 4.9% 4.4% 4.3% 3.8% 41% 46% 4.8%
Alinan Krediler / Ozkaynaklar 42.4% 44.9% 45.0% 43.2% 42.7% 39.7% 45.9% 49.6% 52.8%
Krediler / Aktifler 46.9% 46.8% 481% 48.9% 51.2% 49.3% 48.0% 49.3% 511%
Ozsermaye / Aktifler 1.8% 1N.8% 10.9% 101% 101% 9.6% 9.0% 9.2% 9.2%
Alinan Krediler / Ozkaynaklar 42.4% 44.9% 45.0% 43.2% 42.7% 39.7% 45.9% 49.6% 52.8%
Kredi / Mevduat 70.7% 68.8% 72.0% 75.9% 77.5% 79.4% 776% 770% 80.3%
2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09  2024/12 2025/03 2025/06 2025/09
Takipteki Krediler Orani 2.2% 2.3% 2.2% 2.2% 2.6% 2.8% 3.4% 3.5% 3.6%
Takipteki Krediler Karsilik Orani 168.3% 155.0% 152.5% 137.7% 120.2% 123.6% 13.5% 109.4% 12.0%
Net Kredi Risk Maliyeti 3.9% 3.8% 3.5% 3.2% 3.3% 3.7% 41% 4.2% 4.4%

YASAL UYARI BOLUMU

Burada yer alan bilgiler Trive Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alm-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Trive
Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardanTrive Yatinm sorumlu

degildir.
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