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FAVOK' ten Net Kara Gelisim (Mn TL) - Son Ceyrek
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Zorlu ihracat Kosullar Devam Ederken, Marjlar Dipten Toparlaniyor

Turkiye'nin 6nemli ihracat gostergelerinden Argelik, 3G25 sonuglarini agikladi.
Uglincii geyrekte 124,5 milyar TL hasilat elde eden sirket, 127 milyar TL'lik
piyasa beklentisine yakin fakat bir miktar altinda kaldi. Hasllat, gegen yilin ayni
déneminin altinda ve bir dnceki geyrede gore %6 geriledi. Gelirlerinin yaklasik
%70'i ihracattan gelen Argelik'te satislardaki zayiflamada kiiresel talep
kosullarinin yumusamasi ve artan fiyat rekabeti etkili oldu. Yurt iginde ise
yuksek faiz ortami dayanikli tiiketim mallarina talebi sinirladi; yurt igi hasilat
yillik %8 gerilerken, 6zellikle klima satis hacmindeki dlisis belirleyici oldu.
Sirket, geri gekiimenin derinlesmesini 6nlemek amaciyla kampanya/indirimler
ve kanal gesitlendirmesi devreye aldi.

ihracatin biiyiik bdlimii Avrupa kaynakli olup, kita genelinde ayrisma izlendi.
2025'in ilk sekiz ay1 itibariyla Belgika, Birlesik Krallik, italya, ispanya, Hollanda
gibi pazarlarda satig hacimleri sinirli artarken; Almanya, Fransa, Avusturya'da
zayif talep slirdi. Dogu Avrupa nispeten biylimeye devam etse de, istirak
Beko kita genelinde pazar payi kaybi yasadi. Avrupa'nin yani sira Afrika, Orta
Dogu ve Asya-Pasifik'te cesitli yerel dinamikler nedeniyle hasilatta gerileme
devam etti.

Sirket, 3C25'te 8,9 milyar TL'lik FAVOK beklentisine karsilik 8,6 milyar TL ile
sinirl lgiide beklenti altinda kaldi; buna karsin FAVOK tarafindaki geyreklik
iyilesme slrdu. Diisen hammadde maliyetleri briit kéri ve operasyonel
performansi desteklerken, tasarruf dnlemleri marjlara sinirli da olsa pozitif
katki verdi. 3G24'te %4,40 olan geyreklik FAVOK marji, kademeli
toparlanmayla 3C25'te %7 seviyesine yiikseldi. Net karliikta, piyasa
konsenslsu 1 milyar TL zarar beklerken, gergeklesen 2 milyar TL zarar
beklentinin Gzerinde seyretti.

Beklentiler (2025 yil sonu): Sirket rehberligini asadi yonli glincelledi.
Yurt igi satislar: yillk %5 daralma beklentisi (6nceki: yatay)

Kiiresel ciro blylimesi: %5 - %10 (6nceki: %15)

FAVOK marji: %6 — %6,5 (6nceki: %6,5)

Yatirim harcamasi (CAPEX): 250 milyon avro (6nceki: 300 milyon avro)

Bilango Degerlendirmesi / 27 Ekim 2025
ARCLK / Arcelik

Sektor Dayanikli Tiiketim
BiST islem Pazari Yildiz Pazar
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU050
Odenmis Sermaye (Mn TL) 676
Ozkaynaklar (Mn TL) 71,235
Piyasa Degeri (Mn TL) 75,276
Halka Aciklik Orani (%) 25.0
Fiyat Kazang -
PD/DD 11
Pay (%) Pay Tutari (MnTL)
KOG HOLDING ANONIM SIiRKETI 414 280
DIGER 310 209
TEKNOSAN BURO MAKINE VE LEVAZIMI TiCA... 124 81
Haftalik Ayhk Yillik

En Diisiik 103.30 103.30 10310
Fiyat En Yiiksek 112.00 135.90 152.90

Ortalama 107.48 15.01 12917

ARCLK 5.3% -16.7% -21.2%
Getiri .

BIST100 - Goreceli -1.8% -13.4% -36.1%

Son 1Yilda 100 TL Ne Oldu?
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01-01-25 01-04-25 01-07-25 01-10-25
9A24 9A25 De§. 2G25 3G25 Deg.
Net Satislar 401,698 379,269 -5.6% 127918 142,234 -1.4%
Briit Kar m,667 108881 -2.5% 36,351 41255 -2.5%
Esas Faaliyet Kari 6,594 5754 -127% 1,767 2,984 506.7%
FAVOK 21952 22,706 3.4% 7419 9563 36.5%
Net Kar/Zarar 19,000 -6,436 - -2,435 -2,361 -
Marjlar
Briit Kar Marji 278%  287% 0.9yp 284% 290% 0.6yp
EFK Kar Marji 1.6% 15% -01yp 1.4% 21% 0.7yp
FAVOK Marji 55%  60% 05yp 58% 67% 0.9yp
Net Kar Mariji 47% -17% -6.4yp -1.9% -17% 0.2yp
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Bilango Degerlendirmesi / 27 Ekim 2025
ARCLK / Arcelik

2023/09 Dikey 2024/09 Dikey 2025/06 Dikey 2025/09 Dikey Deg.
Ddnen Varliklar 150,205 71.9% 239123 59.0% 303121 60.3% 310,847 60.0% 2.5%
Nakit ve Benzerleri 39,623 19.0% 34,310 8.5% 60,075 1.9% 71,440 13.8% 18.9%
Ticari Alacaklar 59,933 28.7% 107134 26.4% 131,044 261% 125,329 24.2% -4.4%
Stoklar 43814 21.0% 81,551 201% 92,582 18.4% 92,623 17.9% 0.0%
Duran Varliklar 58,614 281% 165,948 41.0% 199,691 39.7% 207,334 40.0% 3.8%
Finansal Yatinmlar 52 0.0% 182 0.0% 256 01% 308 01% 201%
Maddi Duran Varlklar 28,841 13.8% 87188 21.5% 105,491 21.0% 109,234 211% 3.5%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19,479 9.3% 45,043 11% 53,490 10.6% 56,643 10.9% 5.9%
Toplam Varliklar (Aktifler) 208,819 100.0% 405,071 100.0% 502,812 100.0% 518,181 100.0% 31%
2023/09 Dikey 2024/09 Dikey 2025/06 Dikey 2025/09 Dikey Deg.
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 123,676 59.2% 212,323 52.4% 315,729 62.8% 326,303 63.0% 3.3%
Kisa Vadeli Borglanmalar 44124 211% 47,720 1N.8% 84,931 16.9% 105,867 20.4% 24.7%
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 3,214 1.5% 10,190 2.5% 45,093 9.0% 36,519 70% -19.0%
Ticari Borglar 53,012 25.4% 105,244 26.0% 123,013 24.5% 118,765 22.9% -3.5%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 49,236 23.6% 100,493 24.8% m,871 22.2% 117,807 22.7% 5.3%
Uzun Vadeli Borglanmalar 36,470 17.5% 72,009 17.8% 75110 14.9% 79,286 15.3% 5.6%
Toplam Yiikiimliiliikler 172,912 82.8% 312,816 77.2% 427,601 85.0% 44410 85.7% 3.9%
Toplam Ozkaynaklar 32,940 15.8% 75,281 18.6% 68,982 13.7% 68,120 131% -1.3%
Odenmis Sermaye 676 0.3% 676 0.2% 676 01% 676 01% 0.0%
Gecmis Yil Karlari veya Zararlari 8,051 3.9% 43,201 10.7% 56,739 1.3% 59,316 M.4% 4.5%
Net Donem Kari veya Zarari 5,283 2.5% 17,876 4.4% -5,023 -1.0% -7,738 -1.5% 541%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 208,819 100.0% 405,071 100.0% 502,812 100.0% 518,181 100.0% 31%
2023/09 Dikey 2024/09 Dikey 2025/06 Dikey 2025/09 Dikey Deg.
Net Satiglar 264,019 100.0% 401,698 100.0% 237036 100.0% 379,269 100.0% -5.6%
Satislarin Maliyeti 185,521 70.3% 290,031 72.2% 169,410 71.5% 270,389 71.3% -6.8%
Briit Kar (Zarar) 78,498 29.7% m,ee7 278% 67,626 28.5% 108,881 28.7% -2.5%
Faaliyet Giderleri 64,931 24.6% 105,072 26.2% 64,856 274% 103127 27.2% -1.9%
Genel Yonetim Giderleri 15,347 5.8% 22,907 5.7% 15,410 6.5% 23,500 6.2% 26%
Pazarlama Giderleri 47619 18.0% 77,556 19.3% 46,470 19.6% 74,938 19.8% -3.4%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 1,964 0.7% 4,609 11% 2,976 1.3% 4,689 1.2% 17%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 13,568 51% 6,594 1.6% 2,770 1.2% 5754 1.5% -12.7%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13154 5.0% 33,377 8.3% 1,242 47% 16,029 4.2% -52.0%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 16,479 6.2% 16,680 4.2% 8,715 3.7% 13,859 3.7% -16.9%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 10,243 3.9% 23,292 5.8% 5,296 2.2% 7924 21% -66.0%
FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar) 22,638 8.6% 21,952 5.5% 13142 5.5% 22,706 6.0% 3.4%
Faaliyet Kari veya Zarari 10,243 3.9% 23,292 5.8% 5,296 2.2% 7,924 21% -66.0%
Finansman Gelirleri 23,932 91% 22,602 5.6% 8,202 3.5% 14,071 3.7% -37.7%
Finansman Giderleri 35,864 13.6% 45,525 1.3% 24,805 10.5% 38,467 101% -15.5%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 9,041 3.4% 16,578 41% -3,285 -1.4% -4,239 -11% a.d.
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 4,519 1.7% 19,000 4.7% -4,075 -1.7% -6,436 -1.7% a.d.

444 39 34

www.trive.com.tr



https://www.trive.com.tr/

/

= trive

Finansal Oranlar

Bilango Degerlendirmesi / 27 Ekim 2025
ARCLK / Arcelik

2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09
Briit Kar Marji (Ceyreklik) 29.3% 28.3% 29.7% 27.7% 26.4% 24.0% 28.7% 28.4% 29.1%
EFK Marji (Ceyreklik) 4.9% 3.0% 4.4% 0.8% 0.3% -3.2% 0.9% 1.4% 2.2%
FAVOK Marji (Ceyreklik) 86% 6.3% 7.9% 4.8% 4.9% 1.3% 5.2% 61% 7.5%
Net Kar Marji (Ceyreklik) 1.3% 14.0% 2.4% 14.8% -4.0% -64.5% -1.5% -1.9% -17%
Ozsermaye Karlilik 32.3% 291% 49.8% 72.8% 62.8% 2.0% -3.6% -34.6% -331%
Aktif Karlilik 5.4% 6.4% 9.7% 13.7% M1% 0.4% -0.7% -5.6% -51%

BUYUME 2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09  2024/12 2025/03 2025/06 2025/09
Net Satis Biiylime (Geyreklik) 170.5% -34.0% 447% 66.1% 51.6% -74.9% 9.3% -1.5% -M.4%
EFK Biiyiime (Ceyreklik) 1211% 40.9% 770% -80.7% -89.8% - -770% 56.3% 506.7%
Faaliyet Giderleri Biiyiime (Ceyreklik) 189.3% -291% 45.4% 84.5% 61.8% -732% 19.8% -N.2% -8.8%
FAVOK Biiyiime (Geyreklik) 173.3% -15.7% 56.6% -24.9% -14.0% -94.9% -27.4% 12.9% 36.5%
Net Kar Biiyiime (Ceyreklik) 270.7% 2311% 87.9% 1163.3% - - - - -

2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09  2024/12 2025/03 2025/06 2025/09
Finansal Borg / Toplam Borg 48.5% 51.3% 50.1% 40.5% 41.5% 42.8% 431% 48.0% 49.9%
Toplam Borg / Ozsermaye 524.9% 352.9% 360.9% 388.5% 415.5% 480.4% 516.6% 619.9% 652.0%
Net Borg / FAVOK 1.4% 26% 1.9% 2.5% 3.3% 4.9% 57% 70% 6.5%
Cari Oran 1.2% 1.2% 1.2% 11% 11% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0%

FAALIYET 2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09  2024/12 2025/03 2025/06 2025/09
Ticari Alacak Devir Siiresi (Giin) 441% 60.5% 63.5% 66.6% 68.2% 85.4% 91.9% 101.0% 109.1%
Stok Devir Siiresi (Giin) 49.0% 63.6% 65.6% 67.3% 69.2% 881% 96.4% 1051% 141%
Ticari Borg Devir Siiresi (Giin) 50.0% 89.9% 61.3% 85.8% 78.7% 121.5% 103.9% 1381% 140.6%
Nakit Dondiirme Siiresi (Giin) 431% 34.2% 67.7% 481% 58.7% 51.9% 84.4% 67.9% 82.7%
YASAL UYARI BOLUMU

Burada yer alan bilgiler Trive Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alm-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Trive
Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardanTrive Yatinm sorumlu

degildir.
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