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Astor Enerji Analist Toplanti Notu

fkiye Katlanan Kapasite, ABD'ye Acilan Kapi

Astor Enerji'nin yatinmci toplantisinda 6ne ¢ikan basliklar asagidaki gibidir. Sirket, Tlrkiyenin en biylk
transformator Ureticisi konumunu korurken yatinmlarla biiylime hikayesini stirdiiriiyor. Anahtarlama drtinleri
basta olmak (izere trafo Uretimi gergeklestiren sirketin 2024 yili cirosu 31 milyar TL oldu. Zorlu yurt igi ve yurt
disi talep kosullarina ragmen 2025 yilinin ilk yarisinda 13,6 milyar TL ciroya ulasildi. Gegen yilin ayni dénemine
gore satislardaki gerilemede, sektordeki yogun rekabet kaynakli fiyat baskisi etkili oldu.

Oniimiizdeki déneme iliskin olarak ihracatin genisletiimesi hedefleniyor. Astor'un giincel olarak 769 milyon
ABD dolari tutarinda siparig bakiyesi (backlog) bulunuyor. Bu bakiyenin yaklagik %90' yabanci para cinsinden;
dagihimin ise %57'si ihracat, %43l yurt ici siparislerden olusuyor. Sirket 2025 yil sonu igin 450 milyon ABD
dolari, 2026 yil sonu igin ise 600 milyon ABD dolar yurt disi satig hedefi paylagiyor. Son dénemde veri
merkezlerine yonelik talebin artmasiyla, katma dederi ylksek glic transformatorleri siparislerde agirlik
kazanmig durumda. Buna ek olarak, st yonetim 2026 yilinda dagitim anahtarlama (r{inlerine ilginin artmasini
bekliyor.

Biiylime hikayesi yeni fabrikayla glicleniyor. 2024'te yapimina baslanan yeni tesiste kapasitenin %100 artmasi
ongoriiliyor; 2026'da faaliyete gecmesi planlanan tesiste anahtarlama Uriinlerine adirlik verilecek. Yeni tesisin
cati GES'inin 8,5 MW kurulu giice sahip olmasi ve elektrik ihtiyacinin tamaminin buradan kargilanmasi
hedefleniyor. Mevcut fabrikada ise transformatér tretimi tam kapasite devam ediyor.

Kapasite artigiyla birlikte pazar genislemesinde yeni odak Amerika Birlesik Devletleri. Ust yonetim, Kuzey
Amerika pazarni daha karll olarak degerlendirirken; lojistik ve hizli teslimat avantajlarinin sirketi 6ne
clikarabilecedi gériisiinde. Halihazirda ABD'li sirketlerle yapilan i anlasmalarinin éniimiizdeki dénemde ciroya
olumlu katki vermesi bekleniyor.

Sirket 2025 yil sonu icin 940 milyon ABD dolar ciro hedefi agiklarken, yeni kapasite ve genisleyen ihracat
pazarinin destegiyle 2026'da 1,2 milyar ABD dolarinin asilacagi 6ngdriiliiyor. Kiiresel dlgekte gerileyen faizler
ve muhtemel ekonomik canlilik, hammadde fiyatlarinda artis riskini beraberinde getirebilir. Buna karsin sirket,
maliyet optimizasyonu sayesinde oniimiizdeki bes yillk dénemde FAVOK (EBITDA) marjini yaklasik %30
seviyesinde koruyabilecegini belirtiyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatrim danismanhigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan i ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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