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Batmak Icin Cok Biiyiikten, Diismek Icin Cok
Buyuk Sorunsalina...

2001 kuresel krizinden sonra dev bankalar ve sirketlerin batmamasi icin Fed devreye girmis ve kurtarma
operasyonlari ile miidahalede bulunmustu. Normalde giicli olanlar ayakta kalir ve gligstizler silinip gider.
Bu sayede ekonomi kendi saghkli dengesini bulmus olurdu. Teoride boyle ama ya pratikte? Batmak lizere
olan sirketler o kadar bulylktller ki ekonominin yapi tasini olusturuyorlardi. “G6ériinmez el” teorisine
glivenmek mantikli degildi. Bu nedenle batmalarina izin verilemezdi. Bdylelikle literatlirde “Batmak igin
cok biiyilik’” tabiri ortaya ciktl. Yani bu sirketlerin batmasina izin veremeyiz anlayisi ile adimlar atildi. Bugin
ise ABD borsalari rekor kirarken arka planda resim ¢ok daha baska. Yapay zeka ve ¢ip sirketlerinin
olusturdugu, belirli hisselerin yukari siartkledigi endeksler var. Dolayisiyla bu sirketlerde negatif
fiyatlamalar baslarsa hisse senedi endekslerinde keskin ve can yakici radikal disislere yonelik hakli
endiseler oldukga yliksek.

Grafik bize bu anlattiklarimizi gayet iyi agikliyor. Eger S&P500 |Aurumm—m—s

endeksinde her sirkete esit agilik verseydik ve bunu normal [ttt
S&P500 endeksine oranlasaydik 2023 yilindan bu yana dusls
oldugunu gorirdiik. Hatta mevcut durumda 2003’ten beri en
disik seviyeye ulasilmis. Bu grafik bize sunu anlatiyor; Borsadaki
ylkselis endeks agirhgi yliksek sadece birkag dev sirketin sirtinda
gidiyor. Geri kalan yizlerce sirket ya yatay seyrediyor ya da
dislyor. Piyasada genele yayilmis bir pozitiflik yok. Gergekte
piyasa aslinda ¢ok daha zayif durumda.

S&P500’de ana yonu belirleyen ilk 10 sirketin toplam degeri
%40’a ulasmis durumda. Muhtesem vyediliyi de kapsayan ve
megacap olarak bilinen bu 10 hisse ile borsada yasanan
ylkselisler saglik degil. Eger bu sirketlerden biri ya da birkaginda
fiyatlama vya da operasyonel noktada sorun vyasanirsa
endekslerde satislarin derinlesme olasiigi ¢ok glgli. Son
doénemde hem balon sdylentisi hem de yapay zeka sirketlerinin
sermaye harcamalarinin potansiyel gelire oranla asirn yiksek
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oldugu yorumlari da ¢ok sik dile getiriliyor. Bu nedenle yapay
zekanin gelecegi, tasidigl potansiyel ve ekonomilere yonelik
olusturacagl katma deger tartisma konusu olmakta. Tabii ki bu
hisselerin dismemesine yonelik 6zel bir caba harcanmaz. Yalniz
son donemde konusulan balon soylentileri esliginde sert
gerilemeye iliskin beklentiler gercege donusurse kiresel etkisini
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distndigiumiuzde finansal istikrar adina atilmasi gereken adimlar yliksek sesle konusulacaktir.

“Batmak i¢in ¢ok blyldk’ kavramini yasayarak 6grendik. Peki “Dismek icin cok blylk’ riskine karsi neler

yapilacak, gérecegiz.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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