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ÖZET FiNANSALLAR

Bilanço �Mn TL� 2025/09 2024/09 Değ. 2025/06 Değ.

Dönen Varlıklar 72,850 49,738 46% 63,159 15%

Stoklar 5,248 4,443 18% 4,727 11%

Duran Varlıklar 151,242 117,084 29% 136,665 11%

Toplam Aktifler 224,092 166,822 34% 199,824 12%

Kısa Vadeli Borçlar 78,148 66,107 18% 69,624 12%

Uzun Vadeli Borçlar 56,312 30,507 85% 47,105 20%

Özsermaye 89,632 70,209 28% 83,095 8%

Net Borç 53,109 39,105 36% 52,599 1%

Yabancı Para Net Pozisyonu 18,058 4,416 309% 11,782 53%

Gelir Tablosu �Mn TL� 2025/09 2024/09 Değ. 2025/06 Değ.

Net Satışlar 163,176 177,329 �8% 49,628 229%

Brüt Kar 41,627 39,112 6% 13,951 198%

Faaliyet Giderleri 15,277 14,624 4% 5,040 203%

Esas Faaliyet Karı 26,349 24,488 8% 8,910 196%

FAVÖK 30,941 29,086 6% 9,895 213%

Net Kar 445 �5,563 108% 468 �5%

Finansal Oranlar 2025/09 2025/06 2025/03 2024/12 2024/09

Cari Oran �%� 0.93 0.91 0.89 0.76 0.75

İhracat Oranı �%� - - - - -

Aktif Karlılık �Yıllık) �%� 0.59 �0.62 �1.08 �2.33 �4.89

Özser. Karlılık �Yıllık) �%� 1.45 �1.50 �2.52 �5.49 �12.50

Finansal Borç / Top. Borç
�%� 45.86 49.48 53.00 51.24 48.34

Net Kar Marjı �Yıllık) �%� 0.65 �0.60 �0.95 �2.55 �2.66

Top. Borç / Özsermaye �%� 150.01 140.48 146.29 141.42 137.61

FAVÖK Marjı �Yıllık) �%� 18.76 17.67 16.07 16.40 14.31

Büyüme Analizi 2025/09 2025/06 2024/09

Aktif Büyüme �%� 34.33 27.70 76.23

Aktif Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� 5.48 �3.62 �40.91

Özsermaye Büyüme �%� 27.67 27.33 119.08

Özsermaye Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� 13.94 �9.25 �134.40

Net Satış Büyüme �%� �7.98 �5.07 �1.89

Esas Faaliyet Karı Büyüme �%� 7.60 10.29 48.72

Faaliyet Gider Büyüme �Yıllık) �%� �13.36 �12.30 4.38

FAVÖK Büyüme �%� 6.38 8.44 46.79

FAVÖK Büyüme �Yıllık) �%� �3.66 1.53 12.04

Net Kar Büyüme �%� - - -

Net Kar Büyüme �Yıllık) �%� - - -

Kısa Vadeli Borç Büyüme �%� 18.21 27.87 52.80

Toplam Borç Büyüme �%� 39.17 27.96 54.29

Son 1 yılda 100 TL ne oldu?

Piyasa Çarpanları 2024/12 2023/12 Değ. �%�

Fiyat Kazanç - 8.25 �100.00

Sektörel Fiyat Kazanç 17.10 10.27 66.50

Piyasa Değeri / Defter Değeri 0.74 0.64 15.52

Sektörel PD/DD 0.98 1.12 �12.50

Firma Değeri / FAVÖK 4.05 3.86 4.92

Sektörel Firma Değeri / FAVÖK 9.71 9.10 6.70

Firma Değeri / Net Satışlar 0.66 0.40 66.95

Sektörel Firma Değeri / Net Satışlar 1.90 2.04 �6.86

SEKTÖREL ANALİZİ

Hisse PD �Mn
TL�

Defter
Değeri PD/DD F/K Firma

Değ./FAVÖK

Firma
Değ./Net

Satış

Özsermaye
Kar. �Yıllık)

�%�

ENJSA 97,852 75.89 1.09 84.69 4.56 0.86 1.45

ZEDUR 1,503 0.00 0.73 47.79 69.74 19.20 1.75

PAMEL 2,890 0.00 3.36 - 179.39 43.64 �34.13

AKSUE 1,186 11.27 1.59 - 96.40 21.78 �2.22

AYEN 7,559 0.00 0.49 26.73 8.16 2.26 2.17

CATES 5,564 63.27 0.53 - 7.74 0.99 �32.36

A1YEN 1,693 0.00 0.59 34.28 8.28 5.31 1.92

CONSE 2,567 0.00 1.38 13.03 13.45 3.41 12.43

BIGEN 6,376 0.00 2.03 121.17 15.46 6.84 1.67

ENDAE 6,995 0.00 0.74 - 14.27 5.27 �7.39

Enerji 723,037 - 1.48 28.84 11.52 2.39 �7.03

Hisse Kodu

ENJSA
Hisse Fiyatı
82.85

Piyasa Değeri �Milyon TL�
97,851.56

Halka Açıklık Oranı �%�
20

Ödenmiş Sermaye �Milyon TL�
1,181.07

Bulunduğu Sektör
Elektrik Gaz ve Buhar
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BİLANÇO ve GELİR TABLOSU ANALİZİ

Şirket 3Ç25 döneminde 739.0 milyon TL net kar açıkladı.
Net kar yıllık bazda 1.2 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Çeyreklik net kar ise
718.5 milyon TL düzeyinde gerçekleşti. Net kar marjı yıllık bazda %1.25 artışla
%0.65 seviyesinde gerçekleşti.

Satış gelirleri yıllık bazda %26.5 azalış göstererek 176.4
milyar TL düzeyinde gerçekleşti.

2025/09 döneminde satış gelirleri yıllık %26.5 azalış göstererek 176.4 milyar
TL düzeyinde gerçekleşti. Bir önceki çeyreğe göre satış gelirleri %5.9 azalış
gösterdi. Brüt kar yıllık % azalışla 44.7 milyar TL oldu. Brüt kar marjı ise yıllık
155.5 puan artışla %25.6 seviyesinde gerçekleşti.

Çeyreklik FAVÖK 10.15 milyar TL oldu.
FAVÖK yıllık bazda %6.4 artış göstererek 30.9 milyar TL düzeyinde
gerçekleşti. Çeyreklik FAVÖK ise 2.2 puan artış göstererek 10.2 milyar TL
düzeyinde gerçekleşti. FAVÖK marjı da yıllık 109.7 puan artışla %18.8
düzeyinde gerçekleşti. Şirket bir önceki çeyrek ise çeyreklik bazda %16.7
FAVÖK marjı elde etmiştir.

Çeyreklik net kar marjı bir önceki çeyreğe göre yükseldi.
Önceki çeyrek %1.1 düzeyinde olan net kar marjı 12.3 puan yükselişle %1.2
düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %�1.8 düzeyindeydi.

Çeyreklik FAVÖK marjı bir önceki çeyreğe göre düştü.
Önceki çeyrek %21.1 düzeyinde olan FAVÖK marjı 440.2 puan düşüşle %16.7
düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %14.3 düzeyindeydi.

Özsermaye son bir yıllık dönemde %119.1 düzeyinde artış
kaydetti.

2025/09 döneminde %119.1 artış kaydetti. Şirketin özsermaye karlılığı yıllık
bazda %�12.5 seviyesindeydi. Aktif karlılığı ise %�4.9 düzeyinde gerçekleşti.

Net Kar Çeyreklik �Mn TL�
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Satış Geliri Çeyreklik �Mn TL�
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