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2026'da Sira Enerji Sektorunde mi?

Kiresel piyasalarda son dénemde sermaye akislarinin ¢ok dar bir alana yogunlastigini dikkat
ediyoruz. Ozellikle ABD’de yapay zeka, yari iletken (Cip) ve bulut teknolojileri temasi etrafinda
olusan glcli beklenti, yatirimcinin tim ilgisini bu sektorlere adeta miknatis gibi cekmis durumda.
Bu yogun ilgi teknoloji hisselerinde tarihi ralliler olustururken, enerji, madencilik gibi daha
geleneksel sektorler geri planda kaldi.

Ancak piyasa dongllerinin degismez bir kural vardir: Sermaye tek bir senaryoda sonsuza dek
kalmaz. Asiri degerleme ve beklenti doygunlugu olustugunda, yatirimcilar yeni getiri alanlari
aramaya baslar ve portfoylerinde rotasyona gider. Tabii bu rostasyonun gerceklesme siresini
kesin olarak bilmek zor. Yine de bazi emareler goriilebilir. Mevcut durumda boyle bir dénemde
olabilir. Yapay zeka sirketlerinin rekor sermaye harcamalarina karsilik kar beklentilerinin
Otelenmeye devam etmesi, lilke ekonomilerine katkisina yonelik yakin gelecege iliskin gergek disi
beklentiler, yatirimlarin devreye girmesi ile harcanmasi beklenen enerjiye dair altyapinin heniz
olmamasi kafalarda soru isareti barindiriyor. Dolayisiyla teknoloji agirlikh fiyatlamalar ylkselis
egilimini strdirse de ivmede gli¢siizlesme oldukga agik. Daha geleneksel sektorlerin 6n plana
ctkip ¢tkmayacagl muallak bir konu. Yalniz bazi sektorlerin teknoloji rallisi icerisinde ciddi ve
haksiz bir sekilde gormezden gelindigini sdyleyebiliriz. En 6nemlisi; Enerji sektord...

Grafigi dikkatlice inceleyelim.

Bu yil altin fiyatlarinda ralli gorildi. Bu hareket,
artan  jeopolitik  risklere, klresel borg _
sorunlarina, enflasyon endiselerine ve en e s
onemlisi de degisen dinya ekonomik siyaset

dizenine verilen klasik bir givenli liman
tepkisiydi. Altin genellikle piyasanin “ilk alarm
zili”dir.  Altindaki  yukselis sonrasi  bakir
fiyatlarinda belirgin bir ralli basladi. Bakirin
ylikselisi, sadece korunma amacgh degil,
ekonomik aktivitenin canlanacagina veya talep
cephesinde giiclenme beklendigine isaret eder.
Tarihsel olarak bu iki emtia arasindaki siralama
oldukga istikrarhdir: Altin gliven arayisini isaret
ederek 6nden gider, bakir ekonomik beklentiyi
onaylar, en son sahneye cikan sektor ise
genellikle enerjidir.

First Gold, Then Copper — Now Watch Energy
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Enerji sektori, kiiresel baylmenin fiziki motorudur. Sanayi lretimi, ulasim, altyapi yatirimlari ve
ozellikle son yillarda yapay zeka temelli veri merkezlerinin hizla artan eneriji ihtiyaci, bu sektoru
vazgecilmez kilmaktadir. Teknoloji sirketlerinin degerlemeleri hizla genislemisken, eneriji
sirketlerinin fiyatlamalarinin baskili kalmasi dogru bir fiyatlama olamaz. Mevcut tablo, klasik bir
“iskontolu sektor” gorinimiine isaret etmektedir. Ralli zincirinin son halkasi olan enerji sektori
¢ogu zaman en ge¢ hareket eder, fakat harekete gectiginde yikselis genellikle sert ve istikrali
olur.

Grafikte gorilen yapi da tam olarak bu hikayeye uygun. Altin madencileri belirgin bir sekilde
yukari yonli kirihm gergeklestirmis, bakir madencileri bu hareketi takip ederek yeni zirveler
Uretmistir. Buna karsin, enerji hisseleri heniliz genis bir sikismayi sonlandiramayarak, net bir
trend baslangici gdstermemektedir. Ancak tarihsel fiyatlamalara bakilirsa, bu tir sikismalar
genellikle glgli bir yukari hareketin éncesinde goralir.

Yatinmci agisindan buradan c¢ikan ana sonug¢ sudur: Teknoloji temasina yonelik “abarti
sorgulamasli” ylkselirken, portfoylerde savunma, emtia ve enerji agirliginin artirilmasi stratejik
anlam kazanmaktadir. Sermaye, fiyatin doygunluga ulastigi sektdrlerden potansiyelin barindig
sektorlere yonelme egilimindedir. Eger altin ve bakirin isaret ettigi dongli dogru okunuyorsa,
siradaki sektoriin enerji oldugunu sdylemek yanlis olmaz.

Oniimuzdeki dénemde enerji Ureticileri, enerji altyapi ve hizmet firmalari ve madencilik sektér
sirketlerinin daha yakindan izlenmesi gerekmektedir. Ozellikle kiiresel biiylimenin yavas ama
istikrarli bir sekilde devam ettigi, enerji talebinin ise yapisal olarak (Al kaynakli) arttigi bir
ortamda, bu sektoriin degerleme potansiyeli gliclii duruyor.

Sonugc olarak grafik su mesaji net bicimde vermektedir:
Sermaye, teknoloji zirvesinden bir miktar ya da daha kuvvetli olarak enerji sektdriine dogru yon
degistirebilir. Altin 6ncl oldu, bakir bu hareketi onayladi. Zincirin bir sonraki halkasi olarak

enerjinin 6ne ¢ikmasi artik gli¢li bir olasilik haline gelmektedir. Madencilik ve enerji sektor
hisselerini daha bir yakindan izlemekte fayda var.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatim karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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