PIYASA NOTU
03.10.2025

Enflasyon Verisi Beklentileri Asti

Eylil ayr enflasyon verisi beklentilerin bir hayli (izerinde gerceklesti. Piyasa aylik %2.50 artis beklerken
gerceklesme %3.23 diizeyinde oldu. Yillik enflasyon ise %33.29 ile bir 6nceki aya kiyasla (Agustos=%32.95)
artis gosterdi. Enflasyon verisinin alt kirthmlarima baktigimizda;

e Dikkati ceken en oOnemli kalem Suphes|z TUFE ana harcama gruplanmin aylik degisim oranlari ve genel endeks degisimine etkileri(3%), Eylil 2025
egitim... Aylik %17,9 oraninda sert artis
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Artisi tasityan dort grup: Gida (+1,11), Egitim (+0,48),
Konut (+0,44), Ulastirma (+0,44) birlikte aylik enflasyonun yaklasik %76’sini1 olusturuyor.

TCMB, son yaptigl degerlendirmede Eylil ayi enflasyon verisinin okullarin agilma sezonu olmasi nedeni ile
hizmet kalemleri onculigiinde yiksek gelecegini belirtmisti. Yalniz %3.23 oranindaki aylik artis oldukga
yuksek bir rakam ve TCMB’nin faiz politikasinin etkilenip etkilenmeyeceginin tartisiimasina neden
olacaktir. Zaten bu tartisma esliginde verinin agiklanmasi sonrasi sabah alicili agilan Bist100 endeksi veri
sonrasi negatif tarafa dondi. Bankacilik endeksinde %2’ye yaklasan satis baskisi gorulirken gayrimenkul
sektdriinde de (Ozellikle de EKGYO hissesinde) satislarin keskin oldugunu gérmekteyiz.

Bu data sonrasi yil sonu enflasyon verisine yonelik beklentilerin yukari revize edilme olasiligi ise bir hayli
glclh. Biz yil sonu %31 olan enflasyon beklentimizi koruyoruz. Politika faizinde ise yil sonu hedefimizi %37
olarak belirliyoruz.

Bist100 endeksi veri sonrasi 8 glinlik Ussel ortalama
olan 11.110 seviyesinin dogal olarak asagisina sarkti. ) n
TCMB  faiz  indirimine  yoOnelik  beklentilerin
torpllenmesi ile endekste satis baskisinin siirme
olasiligl gliclenmis durumda. 10.819 ara destek olarak
izlenecek olsa da ana hedefin kisa vadeli yilikselen
trend destegi olan 10.550 olarak belirledigimizi not — —
edelim. e p——
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danismanhigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan ig ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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