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Enflasyon Surprizi: Piyasada Yeni Dongu
Basliyor mu?

Yurtici Kasim enflasyon verileri aciklandi. Aylik bazda %0.87 oraninda artis yasanirken yillik enflasyon
%31.07 oraninda gergeklesti. Ozellikle ayhk cephede piyasa beklentisi %1.25/35 bdlgesinde
yogunlasmasina karsilik enflasyonun beklentilerin ¢ok altinda gelmesi 6nemli. Enflasyonun alt kalemlerine
baktigimizda;

Yillik bazda en yiksek artislar %66.17 ile egitim ve %49.92 ile konut kalemlerinde olmus. Bu kalemleri
%33.91 ile lokanta ve oteller izlemis. Dikkat edilirse hizmet enflasyonunun yillik bazda yapiskan kaldigini
bu verilerde cok daha net gorilebiliyor. Cok disik gelen aylk enflasyonu etkileyen kalemlere
baktigimizda ise;

- Enflasyon sepeti icinde en biyik etkiye sahip )
olan gida kaleminde ayhk %0.69 daralma  TVFEyilicdegisimoranlan () Kasm 2025
gerceklesmis. Yani eksi enflasyon var. Manset
enflasyonun aylik bazda beklentilerin ¢cok altinda
gelmesinin ana sebebi slphesiz gida fiyatlarinda
gerileme yasanmas olmus. Gidada bu gerileme o N
olmasaydi aylik TUFE beklentiler esliginde %1,2 — “r-f"’" _
1,3 bandinda gelirdi. Zaten iglenmemis gida _
riinleri, enerji, alkolli ickiler ve titiin ile altin I . -
haric enflasyonun (Cekirdek enflasyon) %1.27 ) N “'—'-—-—-7___|,_f
gelmesi bunu net olarak ortaya koyuyor.

- Eglence ve Kiltlr kaleminde artis %3.33

- Alkolli icecekler ve titliinde artis %2.43 )
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- Konutta ise %1.70 oraninda artis yasanmis. FEEPPTIITIIeses EEEFIEE
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Genel olarak enflasyonu yapiskan tarafta tutan unsurlar; konut, egitim, eglence ve kdltir ile lokanta gibi
hizmet kalemleri olurken, gevseme gosteren kalemler olarak da gida, mal grubu ve dayanikl tiketim 6n
plana ¢ikmis.

Beklentinin ¢ok altinda aciklanan aylik TUFE ile birlikte TCMB’nin Aralik ayinda faiz indirimine gitmesi
kesinlesti dersek yanlis olmaz. Daha 6ncesinde 150 bp indirim beklentisi kuvvetliyken bu beklentinin 200
bp indirime revize edilmesi makul duruyor. Dogal olarak Bist1l00 endeksinde yukari hareket siriyor.
Ozellikle de bankacilik endeksinin gectigimiz haftadan bu yana siiren gii¢lii gériiniimiiniin korunmasi ile
endekste yeni rekorlara dogru hareket olusabilir.

Dislik enflasyon — Tatmin edici dezenflasyon silireci — Faiz indiriminin devami — Borsada yukselis
dbéngulsine geri donus strecine girilmesi muhtemel duruyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatim karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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