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Fed ve S&P500: Tarihsel Verilerle 2026 Yol Haritasi

Gozler 10 Aralik Fed toplantisindayken piyasanin odagi ise hisse senedi fiyatlamalarinda. 2025 yilinda
ozellikle teknoloji sektor hisseleri temelli, endekslerde pozitif seyir yasanmasinin ardindan bu trendin
2026’da da devam edip etmeyecegi sorusu akillarda yer ediyor. Ozellikle de ABD istihdam piyasasinda
soguma gorilmesi ile ekonomiye yénelik endiseler sonucu bu soru daha bir anlam kazandi. istihdam
piyasasina yonelik endiseler, enflasyon endiselerini baskilamasi sonrasi Fed, Aralik ayinda 25 bp faiz
indirimine gidecek gibi... Yalniz S&P500 endeksi tarihi zirvelerinde fiyatlanirken olasi faiz indirimi endeksi
negatif mi yoksa pozitif mi etkileyecegi sorusu 6nemli olacak. Bu sorunun cevabini tarihsel gelismeler ve
fiyatlamalar 6zelinde inceleyip bulmaya calisalim.

1980’den bu yana, S&P 500 endeksi tim zamanlarin zirvesine %2’den daha yakin seviyelerdeyken Fed faiz
indirimine gittiginde, piyasadaki fiyatlamalar nasil sekillenmis?
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Ozetle; Fed, S&P500 endeksinin tarihi zirvelerinde oldugu dénemlerde faiz indirimine gitmesinin ardindan
kisa vadede bir kararsizlik dénemi olusurken orta vadede fiyatlamalar dengeye oturarak yukari hareketine
basliyor. Faiz indiriminin ardindan 6-12 aylik siire icerisinde ise boga piyasasi olusuyor. Faiz indirimleri ile
bankacilik likidite piyasasi rahathyor, finansman maliyetleri geriliyor ve sirket bilangolarina pozitif etki ile
kar beklentileri ylikseliyor. Tium bu unsurlar uzun vadede pozitif katalizor olarak degerlendiriliyor.
Dolayisiyla tarihsel fiyat gelismelerine bakarak S&P500 endeksi zirvedeyken faiz indirimine gitmesi kar
satislarini tetikleme olasiligini barindirsa da uzun vadede yiikselis icin onay demek. Tabii her dénemin
kendine 6zgl dinamikleri var. Fakat yapay zeka temelli teknoloji rallisine yonelik endiseler olusmus olsa
da kisa vadede bu endiselerin keskin satislar olusturmayacagi da acik. Ayrica 2026 yilinda farkli sektorlerin
de (Enerji, saghk ve tliketici harcamalari sektorleri) yikselise katki noktasinda devreye girmesi kaginilmaz
duruyor.

Tarihi zirvelerde "faiz indirimi — likidite artisi — borsalarda yikselis" mekanizmasi islemeye devam ediyor.
2026 yilinda da bu dinamigin etkili olmasi bekleniyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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