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Fed'den Gelecek Mesaj: Tek Seferlik mi,
Dongu Baslangici mi?

Diinyada tim gozler Fed toplantisina gevrildi. Piyasanin baz senaryosu 25 bp faiz indirimi
seklinde. Aslinda bundan bir ay Oncesine kadar bu senaryoya olduk¢a dusik bir olasilik
veriliyordu. Fed baskani Powell ve diger bolgesel baskanlar yaptiklari agiklamalarda Aralik
toplantisinda faiz indirimine gidilmeyecegi izlenimini glgclendiriyorlardi. Gerekgeleri ise oldukga
makul; Enflasyondaki ylkselis ve ABD hiikiimetinde kapanma nedeniyle agiklanamayan resmi
veriler... Yalniz New York Fed Baskani John Williams'in is glici piyasasinin zayiflamasina isaret
ederek kisa vadede faiz indirimine alan oldugunu belirtmesi sonrasi beklentiler tamamen degisti.
Artik piyasa bolinmis bir Fed’in faiz indirimini bekliyor. Dolayisiyla 25 bp su an piyasanin
cebinde bulunuyor. Peki, bu indirimin amaci ne olacak? Yani; Aralik karari tek seferlik bir indirim
mi yoksa daha uzun bir gevseme doénglsiinin baslangici mi olacak? Bu, Fed igindeki muhalif oy
sayisi ve 2026 projeksiyonlari ile netlesecek bir konu.

Bu toplantida tim odaklar Fed’in faiz indirimi Gzerinde olmayacak. Asil mesele 2026 yilinda ne
yapilacagi... Dolayisiyla piyasanin gozii noktasal grafikler Gzerinde bulunacak. Bolinmiis Fed’in
gercek etkisi 2026 yilinda ortaya ¢ikacak. Bir tarafta ekonominin soguyacagini diisiinen politika
yapicilar ile faiz oranlarinin ¢ok erken distrtlmesinin zaten hedeflerin tizerinde olan enflasyonu
yeniden alevlendireceginden korkanlar arasindaki tartisma ana belirleyici konu olarak karsimizda
duracak. Mayis 2026 yilinda yeni Fed baskanini da hesaba katalim. Fed baskanligina en gigli
aday olarak gosterilen isim olan Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett, Fed'in bir
sonraki bagkani olmasi halinde faiz oranlarini dislrip dislirmeyecegi kararini kendisinin
verecegini ve siyasi baskiya boyun egmeyecegini séylemesi nemli.

Piyasanin genel beklentisi Fed’in 2026 yilinda iki faiz indirimine gidecegi seklinde. Noktasal
grafiklerde ise bir ya da iki faiz indirimi gorilebilir. Sahin tarafta yer alan Gyelerin bir faiz indirimi
ile yetinmek isteyecegini gérebiliriz. istihdam piyasasindaki sogumadan endiseli tiyeler ise iki faiz
indirimi isteyebilir. indirime gidilmesin diyen de ¢ikacak, iki indirimden daha fazlasini isteyen
Uyelerde. Zaten boélliinmis Fed’den kastimiz da tam olarak bu. Yalniz cogunluk Gyenin bir ya da iki
faiz indirimini isaret edecegi beklentisi makul duruyor. Bu senaryoda Fed, yatirrmcilarin bekledigi
daha iddiali faiz indirim doénglsini izlemek yerine, politikay: ihtiyath bir sekilde gevsetmeyi
amacladiginin sinyalini verecektir. Yeni baskanin kim olacaginin belirlenmesi sonrasi bu
beklentilerde degisiklikler olusabilir. 2026 yilinin konusu istihdam mi olur yoksa enflasyon mu
diye sormak gerekirse; bizim cevabimiz istihdam piyasasi kararlarda daha o6nde olacak gibi
duruyor. Dolayisiyla 2026 yili yaz aylarindan sonra iki faiz indirimi makul dursa da bu sayi gelecek
verilere gore lice de yukselebilir. Gelecek sene Fed’e bagimli olan, kétl veri iyi piyasa temelli ABD
borsalari gérme olasiligimiz kuvvetli. ihtiyath duran ama bu ihtiyath durusu sikmaktansa
gevsetmeye daha yakin bir Fed motifi su an icin akla en yatkin senaryo pozisyonunda.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatim karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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