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NVIDIA 3C25: Al Altyapisinda Rekor Gelir, Rekor Marjlar

NVIDIA, 2026 mali yili Gglincii ceyredinde acikladigi sonuclarla hem gelir hem karliik tarafinda tarihi
seviyelere ulasarak yapay zeka odakli biylime hikayesini gliclendirmistir. Sirketin acikladi§i rakamlar, veri
merkezi is kolunun liderliginde Al altyapisina yonelik talebin hiz kesmeden devam ettigini ve NVIDIA'nin
ekosistemdeki konumunu daha da saglamlastirdigini gostermektedir.

Finansal Ozet

Sirket, Uiclincli ceyrekte 57,0 milyar ABD dolari tutarinda rekor ciro aciklamistir. Bu rakam, bir 6nceki ceyrege
gore %22, gegen yilin ayni dénemine gore ise %62 oraninda artisa isaret etmektedir.

Bu donemde GAAP ve non-GAAP briit kar marjlar sirasiyla %73,4 ve %73,6 seviyesinde gergeklesmistir. Bu
marjlar, NVIDIA'nin yalnizca 6lgek blylimesiyle degil, ayni zamanda Urlin karmasi, fiyatlama glicli ve yiiksek
katma degerli goziimleriyle de dnemli bir karlilik profiline sahip oldugunu ortaya koymaktadir.

Hisse basina seyreltilmis kar lgiincli ceyrekte 1,30 ABD dolari olarak aciklanmistir. Gelir artigi ile karlilikta
saglanan bu performans, sirketin Al odakli altyapi stratejisinin finansal sonuglara gilii sekilde yansidigini
gostermektedir.

Veri Merkezi

NVIDIA'nin biylmesinin omurgasini olusturan Veri Merkezi segmenti, Gglncii ¢eyrekte 51,2 milyar ABD dolari
ile rekor gelir elde etmistir. Bu rakam, bir dnceki ceyrege gore %25, gecen yilin ayni dénemine gore ise %66
oraninda artigl yansitmaktadir.

Veri merkezinde bilylimeyi destekleyen temel unsurlar:

Blackwell mimarisinin devreye girmesi ve 6nceki nesle gdre hem performans hem de enerji verimliliginde
kayda deder iyilesme saglamasi,

Bulut sadlayicilar ve Al sirketleri tarafindan egitim ve c¢ikarim (inference) yiiklerinde es zamanli ve (stel arti,

NVIDIA GPU'larinin yalnizca hiz degil, ayni zamanda birim enerji basina verimlilik anlaminda da sektérde
referans haline gelmesi olmustur.
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Sirket, SemiAnalysis InferenceMAX olciimlerine gére Blackwellin énceki nesle kiyasla megawatt basina 10
kata varan throughput artisi sagladigini vurgulamakta, bu da biiyik Olcekli veri merkezleri icin hem
operasyonel maliyetler hem de siirdlirilebilirlik tarafinda 6nemli bir avantaj sunmaktadir.

Veri merkezi tarafindaki ig birlikleri de bu biylmeyi destekler niteliktedir. NVIDIA, OpenAl ile, bir sonraki nesil
Al altyapisi icin en az 10 gigawatt NVIDIA sisteminin devreye alinmasini igeren stratejik bir ortaklik
aciklamigtir.

Google Cloud, Microsoft, Oracle ve xAI gibi sektdr liderleriyle birlikte, Amerika’nin Al altyapisini inga etmeye
donik ylz binlerce NVIDIA GPU igeren biiylk 6lgekli projeler yuritmektedir.

Anthropic ile yapilan anlasma kapsaminda, sirketin Grace Blackwell ve Vera Rubin sistemleri izerine inga
edilen 1 gigawatt seviyesinde hesaplama kapasitesi kullanacagi duyurulmustur.

Tlim bu unsurlar, NVIDIA'nin yalnizca donanim tedarikgisi degil, ayni zamanda kiiresel dlgekte AI veri
merkezlerinin stratejik ¢oziim ortagi konumunda oldugunu ortaya koymaktadir.

Dordiincii Ceyrek 2026 Mali Yili Goriiniimii (Guidance)
NVIDIA, 2026 mali yili dérdiincii geyregine iliskin beklentilerini su sekilde paylagmistir:

Gelir: Yaklasik 65,0 milyar ABD dolari, + %2 bant aralidi ile,

GAAP briit marji: Yaklasik %74,8, £ 50 baz puan,

Non-GAAP briit marji: Yaklagik %75,0, £ 50 baz puan,

GAAP faaliyet giderleri: Yaklasik 6,7 milyar ABD dolarl,

Non-GAAP faaliyet giderleri: Yaklagik 5,0 milyar ABD dolari,

Dider gelir/gider (GAAP ve non-GAAP): Piyasa disi ve halka agik 6zkaynak yatirmlarindan kaynaklanan
degerleme etkileri haric, yaklasik 500 milyon ABD dolari tutarinda gelir,

+ Vergi orani (GAAP ve non-GAAP): Yaklasik %17, + 1 puan, olaganisti kalemler harig.

Bu rehberlik, hem gelir hem de marj tarafinda gugli bir gérlinim ortaya koymakta ve NVIDIAnin Al
altyapisina yonelik yatinm donglsiiniin kisa vadede de hiz kesmeden devam ettigine isaret etmektedir.
Ozellikle brit marjlarin %75 seviyesine yakin konumlanmasi, sirketin riin karmasi ve fiyatlama giicii
acisindan dikkat gekicidir.
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Degerlendirme
NVIDIA, 2026 mali yili {iglincli ceyreginde acikladigi rakamlarla:

Gelirde cift haneli ceyreklik ve yiksek cift haneli yilik bliyiime, Briit marjlarda %70'in oldukca (izerinde
strdurdlebilir bir seviye, Veri merkezinde rekor 6lcek ve giclli talep gériinimii, Sermaye iadesinde yuksek
tutarll geri alim programi ve temettii politikasi ortaya koyarak, yapay zeka temali blylime hikayesini hem
operasyonel hem finansal anlamda teyit etmistir.

Dordincu ceyrek icin verilen glgli gelir ve marj rehberi, Al altyapi yatinmlannin kisa vadede de ivme
kaybetmedigini, NVIDIA'nin ise bu dongliniin merkezinde konumlandigini géstermektedir. Bununla birlikte,
yatinmcl agisindan orta ve uzun vadede izlenmesi gereken temel unsurlar; veri merkezi talebinin
surdrdilebilirligi, biyik musterilere olan gelir bagimlligi, rekabet dinamikleri ve kiiresel regiilasyon
ortamindaki olasi dedisiklikler olacaktir.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklar tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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