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ORGE Analist Toplanti Notu

ORGE Enerji Elektrik Taahhut A.S., 2025 yili Ucuncu ceyrek sonuclan ve gelecek donem
beklentilerinin degerlendirildigi bir analist toplantisi gerceklestirmistir. Elektrik taahhit
sektorunde faaliyet gosteren sirket, borcsuz bilanco yapisi ve istikrarli, glicli EBITDA marji
ile one cikmaktadir. 2025 yiwimin ilk dokuz ayinda 2,48 milyar TL tutarinda hasilat elde
eden ORGE’nin gelirleri, gecen yilin aym doneminde kaydedilen yaklasik 3 milyar TL
seviyesine kiyasla enflasyon muhasebesinin etkisi ve yurt icinde sikilasan finansman
kosullarimin yatinmlan torpulemesi sonucu yaklasik %16 oraninda gerileme gostermistir.
Yeni alinan is tutan 3C25 itibanyla 661 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin
ayni ceyreginde bu rakam 1,34 milyar TL diizeyindeydi; bu goriiniim, sirketin is hacmindeki
ivme kaybini da teyit etmektedir. Bununla birlikte, sozlesme imza asamasi tamamlanmamis
ve donem sonunu takiben kazanilan isler dahil edildiginde, toplanti tarihi itibariyla bu
buyukluk 1,27 Milyar TL seviyesindedir.

Toplantida, ileriye donuk projeksiyonlar kapsaminda ozellikle metro projelerinde yeniden
artan bir hareketliligin beklendigi ifade edilmistir. Ayrica veri merkezi (Data Center)
yatinmlan ve elektrikli arac¢ sarj istasyonlan gibi olceklenmeye acik, buyumeye hazir
alanlarda aktif rol alma konusunda sirket yonetiminin motivasyonunun yiiksek oldugu
vurgulanmistir.  Proje uygulamalarinda birim fiyat ve miktar artislan, yabanci para
cinsinden sozlesmelerin degerindeki yiikselis ve yeni alinan projelerin katkisiyla sirketin is
bitim bakiyesi (backlog) 3C25 sonu itibaryla 3,16 milyar TL seviyesine ulasmis ve gecen
yilin ilk dokuz aylik doneminde kaydedilen 2,3 milyar TL’lik seviyenin belirgin sekilde
uzerine ¢ikmistir.

Sirket, 2025 yil sonuna iliskin buyume beklentilerinde de revizyona gitmistir. Buna gore,
2025 yitimin tamami icin daha once %40 olarak paylasilan hasilat ve faaliyet kar biiylime
beklentisi, mevcut konjonktiir ve proje takvimleri dikkate alinarak %30 seviyesine asagi
yonli giincellenmistir. Ote yandan yonetim, bu yil icerisinde ertelenen veya hayata
gecirilemeyen projelerin onemli bir kisminin 2026 ve 2027 yillarinda devreye alinacagini
ongormekte, olas1 Tirkiye secim giindeminin ise kamu tarafi agirlikli projeler kanaliyla
sirket faaliyetlerine ve is hacmine pozitif yansiyabilecegini ifade etmektedir. Bu cercevede
ORGE, kisa vadede daha temkinli bir buyume patikasina isaret ederken, orta vadeli
projeksiyonlarinda guiclu bir toparlanma potansiyelini korumaktadir.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danismanhigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danmismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan i ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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