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Sahin Soylemle Desteklenen 250 Bp Indirim

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), son dénemde olusan 200-250 bp araligindaki
konsensiise paralel olarak politika faizini 250 bp indirerek %43ten %40,5'e cekti. Gecelik borg
verme faizi de %41,5%en %39,0a indirildi.

Karar metninde, Adustos enflasyonunun dezenflasyon siirecini yavaslattigi not edilirken, 2.
ceyrek biyiime verilerinin tiketimde yavaslamaya isaret ettigi vurgulandi. Sepet agirligi
yiksek olan gida fiyatlarinin Agustosta beklentilerin (zerinde gelmesi éne cikarildi ve
oniimizdeki déneme iliskin gida enflasyonunda yukar yonll riskler alti cizildi. Gidaya ek
olarak, katiigin sirdiigi hizmet enflasyonu kiiresel Olcekte de temel risk unsuru olarak
degerlendiriimeye devam ediyor.

TCMB, reel faiz siirecinin korunacagini ve “degerli Tirk lirasl” temasinin dezenflasyona katki
vermeyi sirdiirecegini belirtiyor. Politika metninde 6ne cikan ve 6nceki metne gére yeni olan
ifade, “Enflasyon goriniminln ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrigmasi durumunda,
para politikasi durusu sikilastirlacaktir.” ciimlesi oldu. Onceki metinde yer alan “Enflasyonda
belirgin ve kalici bir bozulma éngdériimesi durumunda tlim para politikasi araglar etkili sekilde
kullanilacaktir.” ifadesine kiyasla, yeni dil ara hedeflere kosullu ve daha dogrudan bir
sikilagtirma taahhUdu iceriyor.

Kurul, keskin bir ileriye doniik yonlendirmeden kacinmayi slrdiriirken, her toplantida
yineledigi “toplanti bazli ve veri odakli” karar cercevesini bir kez daha teyit etti. Kararin
beklentilere paralel gelmesine karsin iletisim tonunu nispeten sahin olarak degerlendiriyoruz.
Yl sonuna iligkin baz senaryomuzda kalan iki toplantida sirasiyla 200°er baz puan indirim
ongortyor; yil sonu politika faiz beklentimizi %35'ten %37'ye revize ediyoruz.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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