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Davos Zirvesi, Yeni Tarifeler, TCMB Karari: Yeni
Hafta Bashyor!

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarin fiyatlama dinamiklerinde ABD merkezli gelismelerin belirleyici oldugu
bir gériiniim 6ne ciktl. Bu sirecte 6zellikle tic ana baslik yatirimcilarin odagina yerlesti:

1. Fed ve Bagimsizlik Tartismalari:

Fed Baskani Jerome Powell’in, Adalet Bakanligi tarafindan Fed binalarinin yenilenmesine iliskin agilmak
istenen cezai sorusturmayi kamuoyuyla paylasmasi 6nemli bir kirllma yaratti. Powell’in bu sorusturmayi
“para politikasi Uzerindeki siyasi baskinin bir sonucu” olarak degerlendirmesi, Fed’in bagimsizligina
yonelik endiseleri yeniden alevlendirdi. Bu gelisme, risk istahinda dalgalanmalara neden olurken, ABD
para politikasinin kurumsal gilicline dair soru isaretleri olusmasina yol acti.

2. Enflasyon ve Faiz Tartismalari:
Aralik ayi enflasyon verisi mansette beklentilere paralel gelirken, cekirdek enflasyonun tahminlerin
altinda gerceklesmesi dikkat cekti. Veriler, Fed’in yakin vadede faiz indirimi konusunda aceleci olmayacagi
yonindeki algiyr destekledi. Bu da faiz indirimine dair fiyatlamalarin bir miktar 6telenmesine neden oldu.
3. Yeni Giimrik Vergileri ve Ticaret Gerilimleri:
ABD Baskani Donald Trump’in, iran ile ticaret yapan iilkelere yiizde 25 oraninda giimriik vergisi
uygulanacagini aciklamasi dikkat ¢ekti. Ayrica, Gronland meselesi tGzerinden Avrupa Ulkelerini hedef alan
Trump, Danimarka basta olmak lzere sekiz lilkeye daha vergi uygulanacagini duyurdu. Bu hamleler,

ticaret savaslarinin yeni bir boyut kazanabilecegi endisesini beraberinde getirdi.

Yeni Haftada One Cikan Gelismeler

Haftanin en kritik uluslararasi bashgi, 19—-23 Ocak tarihleri arasinda diizenlenecek olan Davos Zirvesi
olacak. Ozellikle 21 Ocak’ta Trump’in yapacagl konusma yakindan izlenecek. Son dénemdeki séylemleri
dikkate alindiginda, bu konusmanin piyasalarda kisa vadeli oynaklik yaratmasi olasi goériiniyor.

Ekonomik veri takviminde ise 3. ¢eyrek ABD biiylime verisi 6n planda olacak. %4,3 seviyesinde gigli bir
blyime agiklanmasi beklenirken, ekonomik aktivitenin giictine dair algilar bu verilerle sekillenebilir.

Tiirkiye Giindemi: TCMB ve Kredi Notu

Yurt i¢i piyasalarda gozler Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin bu hafta aciklayacagi faiz kararinda
olacak. Piyasalarda 150 baz puanlik bir faiz indirimi beklentisi agirlik kazanmis durumda. Daha yliksek bir
indirimin (6rnegin 200 bp ve Uzeri) slrpriz etkisi yaratmasi ise diustk olasilik olarak degerlendiriliyor.
TCMB Baskani Fatih Karahan’in son yatirimci toplantilarinda enflasyonda gecici oynakliklara isaret etmesi,
temkinli bir adim beklentisini destekliyor. Ote yandan, 23 Ocak Cuma gecesi Moody’s ve Fitch’in Tirkiye
kredi notu degerlendirmeleri bekleniyor. Moody’s tarafindan herhangi bir degisiklik 6ngoriilmezken,
Fitch’in not gérinimuni duragandan pozitife cekmesi sirpriz olmayabilir.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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